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Resumen

La presente investigacion fundamentara las teorias referentes a la industria del

reciclaje, al PIB del Ecuador y Analisis Financiero.

Para tal efecto, se diagnosticaran la situacion financiera de las empresas objeto de
estudios a través de la recopilacion de los estados financieros los mismos que se
realizara un analisis vertical y horizontal, adicional se empleara los indicadores
financieros de rentabilidad, actividad, liquidez y endeudamiento con la finalidad de
emplear una técnica estadistica multivariante llamado analisis discriminante que
permite analizar las diferencias significativas entre los grupos objeto de estudios
para tratar de explicar si los indicadores financieros analizados son adecuados y
discriminan o diferencian los periodos definidos 2017 y 2018 para toma de

decisiones en caso que presente alguna significancia.

Y finalmente, se propone la implementacion de una estrategia financiera basada en
la disminucién de los costos y gastos de las empresas recicladoras de plastico de

Guayaquil con el fin de mantener o mejorar la rentabilidad.

Palabras claves: Reciclaje, plastico, finanzas y PIB.



Abstrac

The present investigation will base the theories references to the recycling industry,

the GDP of Ecuador and Financial Analysis.

For this purpose, the financial situation of the companies under study will be
diagnosed through the compilation of the financial statements that are performed in
a vertical and horizontal analysis, additional financial indicators of profitability,
activity, liquidity and indebtedness will be used with The purpose of using a
multivariate statistical technique called discriminant analysis that allows to analyze
the specific differences between the groups under study to try to explain whether
the financial indicators analyzed are specific and discriminate or differentiate the

periods 2017 and 2018 to make decisions in case you present some significance

And finally, it proposes the implementation of a financial strategy based on the
reduction of the costs and expenses of the plastic recycling companies of Guayaquil

in order to maintain or improve profitability.

Keywords: Recycling, plastic, finance and GDP.
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Introduccion

En los ultimos afios, las oportunidades para el sector reciclador en el Ecuador han
sido diversas y han estado propiciadas por: el cambio en los habitos de consumos
de la poblacién, el incremento acelerado de los desechos solidos generados, la falta
de eficacia en el tratamiento de los estos por parte de los Gobiernos Auténomos
Descentralizados, normativa legal pro ambiente y el alza de los precios de las

materias primas importadas.

Bajo este contexto, el sector reciclador, ha desarrollado puntos de recuperacion,
acopio, clasificacion y comercializacion de desechos solidos reciclables para
aprovecharlos y transformarlos en nuevos insumos y productos, que le han

permitido generar ingresos crecientes en los ultimos 5 afos.

En particular las empresas recicladoras dedicadas a la manufactura de plastico
ubicadas en la ciudad de Guayaquil, generaron ingresos en el afio 2018 por USD $
329°516.281.68. Aun cuando, el sector ha mostrado un crecimiento en sus ingresos,
hasta el momento no se ha encontrado, informes que indiquen, cual ha sido su

comportamiento econémico y financiero.

La presente investigacion contribuird con el andlisis financiero empleando el
término discriminante para medir o evaluar el desempefio econémico y financiero

del sector, asi como su incidencia en el Producto Interno Bruto (PIB).



Problema de la investigacion

Las empresas recicladoras dedicadas a la manufactura de pléstico han presentado

dificultades para mantener la rentabilidad, aun cuando los ingresos se han
incrementado paulatinamente en los Gltimos afos. Esta situacion se ha presentado
principalmente por los altos costos de clasificacion y limpieza de los desechos
solidos como materia prima para la elaboracion de sus productos (Ekonegocios,
2018). Ademas, la informalidad latente en el sector, principalmente por parte de los
proveedores (MAE, Ministerio de Ambiente, 2015) , genera estructuras operativas
robustas para el mejor control de las operaciones, lo cual hacen que la participacion
de los costos y gastos del negocio sean mas altas, reduciendo asi los margenes de

ganancia.

Por lo expuesto, se hace necesario identificar al sector reciclador de manufactura

de plésticos en Guayaquil, para luego conocer cudl es su situacion financiera.

La formulacién del problema planteado se describe mediante la siguiente pregunta:

¢La implementacidn de estrategias financieras optimizaran el desempefio financiero
de las empresas recicladoras dedicadas a la manufactura de plasticos de la ciudad

de Guayaquil?

Preguntas Cientificas
La presente investigacion pretende responder a las siguientes interrogantes

cientificas como aporte a la investigacion:



e ;Qué impacto econdmico generan las empresas recicladoras del
sector reciclador dedicados a la manufactura de plastico?

e ;COomo incide al PIB del Ecuador la implementacion de
estrategias financieras que permitan mejorar la rentabilidad de
las empresas recicladoras dedicadas a la manufactura de
plasticos?

e ;CoOmo aportaria la implementacion de estratégicas financieras
a mantener o mejorar la rentabilidad de las empresas

recicladoras dedicadas a la manufactura plastico?

Idea a defender

Para dar respuesta a la pregunta problema se plantea la siguiente idea a defender:
¢La optimizacion del desempefio financiero de las empresas recicladoras dedicadas
a la manufactura de plasticos mediante la implementacion de estrategias mejorara

la utilizacion de los recursos econdmicas de las empresas?

Objetivo general
Efectuar el analisis financiero de las empresas recicladoras dedicadas a la
manufactura de plastico en Guayaquil y su incidencia en el Producto Interno Bruto

PIB del Ecuador. Periodo 2014-2018.

Objetivos especificos
1. Sustentar las teorias referentes al plastico, sector reciclador evolucion y su

importancia para el pais, desempefio financiero e indicadores financiero.



Técnicas de Andlisis Financiero, Normativa Legal que rige al sector objeto
de estudio.

Evaluar la situacion financiera actual de las empresas recicladoras de
plastico de la ciudad de Guayaquil empleando el analisis discriminante
multivariado.

Proponer estrategias financieras que permita a las empresas recicladoras

dedicadas a la manufactura de plastico mejorar su rentabilidad.



CAPITULO N°1
MARCO TEORICO



Capitulo N°1

Marco Tedrico

1.1 Plastico
Se define al plastico como: A aquellos materiales que, compuestos por resinas,
proteinas y otras sustancias, son faciles de moldear y puede medicar su forma de
manera permanente a partir de una cierta compresion y temperatura (Alvares P. y

otros, 2003).

Existen diferentes tipos de residuos plasticos algunos son reciclables y otros no.
Segun (Blog Verde , 2019), las clasificaciones de los distintos tipos de plasticos

para su reciclaje son:

1. PET o PETE (tereftalato de polietileno)

2. HDPE (polietileno de alta densidad)

3. PVC (policloruro de vinilo)

4. LDPE o PEBD (Polietileno de baja densidad)
5. PP (Polipropileno)

6. PS (Poliestireno)

7. Otros (Acrilonitrilo Butadieno Estireno o ABS)

El plastico reciclado es usado como: materia prima para la elaboracion de diversos
productos de uso doméstico como mobiliario, fundas, material de embalaje, fundas,

mangueras de uso agricola, hilos para la industria textil y una variedad de productos.



1.2 Industria del reciclaje en el Ecuador

La Real Academia de la Lengua Espafiola define la palabra industria “Es un
conjunto de operaciones ejecutadas para la obtencion, transformacion, o transporte
de uno o varios productos naturales” (RAE, 2019). En ese sentido se puede afirmar
que la industria de reciclaje como el conjunto de actividades que permiten
transformar productos que dejan de tener valor para la sociedad en nuevos
productos con una nueva utilidad.

“En el caso del Ecuador, el reciclaje es considerado un sector prioritario en el
cambio de la matriz productiva® sin embargo, esta industria todavia esta en proceso
de desarrollo, a pesar de lo cual “la cadena de gestion integral de residuos cuenta
con 3.283 empresas, que generan una produccion de 22 millones” (MAE, Ecuador

Ministerio de Ambiente, 2010).

1.2.1 Importancia del reciclaje en el Ecuador
“En el caso del Ecuador, el reciclaje es considerado un sector prioritario en el
cambio de la matriz productiva?, sin embargo, esta industria todavia esta en proceso
de desarrollo, a pesar de lo cual “la cadena de gestion integral de residuos cuenta
con 3.283 empresas, que generan una produccion de 22 millones” (MAE, Ecuador
Ministerio de Ambiente, 2010).
Segun datos del Ministerio de Ambiente, existen 50 nuevas industrias dedicadas al

reciclaje, las cuales tiene montos de inversion que ascienden a USD 60 millones

! Extraido de “http://www.ambiente.gob.ec/recicladores-forman-parte-del-cambio-de-la-
matriz-productiva-del-pais/”

2 Extraido de “http://lwww.ambiente.gob.ec/recicladores-forman-parte-del-cambio-de-la-
matriz-productiva-del-pais/”


http://www.ambiente.gob.ec/recicladores-forman-parte-del-cambio-de-la-matriz-productiva-del-pais/
http://www.ambiente.gob.ec/recicladores-forman-parte-del-cambio-de-la-matriz-productiva-del-pais/
http://www.ambiente.gob.ec/recicladores-forman-parte-del-cambio-de-la-matriz-productiva-del-pais/
http://www.ambiente.gob.ec/recicladores-forman-parte-del-cambio-de-la-matriz-productiva-del-pais/

(Ekosnegocios, 2014). Para (Manrique, 2014) este sector ha generado un aporte de
USD 55 millones a la economia local.

El aporte que realiza esta actividad, no solo debe ser valorado en términos
econoémicos, sino también en términos ambientales y sociales. Si no existiera la
actividad recicladora, la acumulacién de desechos ocuparia mas espacio por ende
habria una mayor contaminacion, ademas contribuye a disminuir la carga
econdmica que genera en el tratamiento de los desechos para los gobiernos
autonomos descentralizados, haciendo que costo del servicio para los ciudadanos
sea menor. Socialmente, el sector contribuye a la generacion fuentes de empleo
tanto directas como indirectas. En esta segunda, aun cuando existe mucha
informalidad, al menos genera una fuente de sustento econOmica para

aproximadamente 20.000 personas que no cuentan con un empleo formal.

El sector reciclador se encuentra en desarrollo, en comparacién con otros paises.
Aun si, en el Ecuador la inversion en el sector ha sido propiciada por el apoyo del
gobierno al considerarlo como un sector prioritario y otorgarle facilidades
tributarias. Lo que ha provocado que se incorporen a la industria 50 nuevas
empresas. Esto constituye un buen entorno para el desarrollo del sector y la

disminucion del impacto ambiental.

1.2.2 Evolucion del Reciclaje en el Ecuador
El reciclaje ha sido una actividad que ha estado presente desde comienzos de la
historia de humana. Por lo que no es nuevo hablar de reciclaje.
En los ultimos afios, los habitos de consumo de los habitantes, la rapida

urbanizacidn, el incremento de las actividades comerciales e industriales y el



incremento de la poblacién, han provocado el aumento acelerado de los desechos
solidos y su acumulacion, presentando grandes dificultades en su tratamiento y este
constituye uno de los problemas ambientales mas criticos a nivel mundial (Solis
M., 2015).

Es asi como en el pais, toma importancia el reciclaje, en primer lugar, para educar
a la poblaciéon acerca del grado de contaminacién que produce la falta de
clasificacion de los desechos y su tratamiento y, en segundo lugar, por el potencial
aprovechamiento de estos desechos. Es asi, como se han desarrollado empresas que

tienen mas de 50 afios en el mercado.

El gobierno a través del Ministerio de Ambiente, ha impulsado el desarrollo de esta
actividad a través de la definicion de un marco regulatorio acerca tratamiento de los
desechos y la definicion de la cadena de Gestion integral de residuos sélidos GIRS,
en la cual participan actores publicos como los Gobiernos auténomos
descentralizados del Ecuador, quienes son los responsables del tratamiento de los
desechos generados por la poblacién y las empresas del sector privado (MAE,

Ecuador Ministerio de Ambiente, 2010).

El Ministerio de ambiente ha definido las etapas de la cadena de Gestion integral
de residuos solidos GIRS como: generacion, separacion en la fuente, recoleccion,
acopio, aprovechamiento, tratamiento, transporte y disposicion final. En este
contexto, ha propiciado oportunidades para el sector empresarial, quienes han visto

en el reciclaje, una alternativa de negocio (MAE, Ministerio de Ambiente, 2015).



Segun (MAE, Ecuador Ministerio de Ambiente, 2010), en la cadena GIRS,
participan de manera directa un aproximado de 3.200 empresas en el sector formal
de la economia, con una participacion de 50.000 empleos, generando una
produccion bruta de USD 222 millones. El eslabéon de aprovechamiento y
transformacion que es donde se ubica la actividad recicladora, est4 conformado por
196 empresas (MAE, Ministerio de Ambiente, 2015). La cuales mantienen ingresos

aproximados al 1% del PIB segun (MAE, Ecuador Ministerio de Ambiente, 2010).

1.3 Industria del plastico en el Ecuador

En el Ecuador, la industria del plastico tuvo sus inicios aproximadamente en los
afios 1931 y desde este tiempo ha sido uno de los sectores mas dindmicos de la
economia, ya que el plastico los encontramos en actividades: industriales, agricolas,
construccion, actividades domésticas entre otras. Asi mismo, la demanda de talento
humano representa una cifra considerable por tratarse de un poco méas de 20 000
trabajadores e indirectamente acoge a 60 000 plazas de trabajo. (Camara de

Industrias de Guayaquil, 2018).

Por otra parte, es importante analizar a la industria de plastico en el Ecuador, segun,
ASEPLAS, esta industria representa el 1,2% del PIB nacional, es decir cerca de
USD $ 1 200 millones, genera alrededor de 19 000 empleos directos y 120 000
indirectos y produce anualmente 500 000 toneladas (Revista lideres, 2018).
Ademas, esta conformada por 600 empresas, que en su mayoria estan ubicadas en
Guayaquil.

La industria plastica contribuye considerablemente a la generacion de desechos

solidos, asi como también ha demostrado tener un comportamiento dinamico al
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reciclar estos desechos y transformarlos en productos con un nuevo uso. Aunque su
participacion en términos relativos en el PIB, no es una de las més grandes, en
términos absolutos la industria genera USD $ 1 200 millones, cifras importantes

econdmicamente.

1.3 Analisis financiero

El anélisis financiero es una herramienta utilizada para evaluar el desempefio
financiero de las empresas y que a su vez ayuda a la toma de decisiones. Hoy en dia
existen diversos tipos de analisis del desempefio financiero que utilizan una
variedad de modelos y técnicas, que en muchas ocasiones las conclusiones extraidas

Ilegan inclusive a contraponerse.

Como lo menciona (LEV, 1978) el andlisis de estados financieros debe de estar al
servicio de un sistema o proceso de informacion, cuyo objetivo es el de suministrar

datos de la empresa a los que tienen que tomar decisiones en relacion con la misma.

Del mismo modo (Azofra, 1995), manifiesta el analisis financiero que es un
“proceso metodoldgico que trata e interpreta la informacion econdmica, contable
financiera y juridica, relativa a una empresa o a un colectivo de empresas, con el

proposito de emitir un juicio o diagndstico sobre la evolucion de la empresa”.

Una de las formas tradicionales para analizar la situacion econdémica y financiera
de una empresa o de un sector empresarial es la utilizacion de técnicas basadas en

el andlisis e interpretacion de los estados financieros.
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El anédlisis del desempefio financiero parte principalmente de fuentes de
informacidn que permiten evaluar el desempefio financiero y son tres tipos: la que
se extrae de la informacion contable, la que emplea la informacion del mercado y
la que sigue las directrices de la gerencia del valor. A nivel mundial la informacién
que mas se utiliza es de tipo contable a ser exigida legalmente. La informacion de
mercado es de limitado acceso ya que esta es proporcionada solo a las empresas que
cotizan en bolsa. La informacion de gerencia de valor es la menos usada, sin
embargo, en los tltimos el uso de metodologias relacionadas con ella ha venido en

aumento.

Este analisis suele realizarse sobre tres grupos de variables que (Maroto, 1989) se
detallan asi: a) variables que estan relacionadas con la situacion patrimonial; b)
variables vinculadas los flujos financieros, como indicadores de la solvencia a
diferentes plazos temporales; y c) variables que reflejan flujos de renta a efectos de

evaluar y justificar las diferentes rentabilidades: econémica, financiera y margenes.

El desempefio financiero utiliza los indicadores financieros para conocer cuan
rentable, eficiente y cuanto ha crecido respecto de los periodos analizados. Los
indicadores mas conocidos en el ambiente empresarial son: los de crecimiento
definido por las activos, ventas y utilidad, los de eficiencia que evalla la rotacion
cartera, rotacion inventarios, rotacion activos operacionales y rotacion de activos
totales), los de eficacia que emplea el margen bruto, margen operacional, margen
neto y EBITDA sobre venta y la productividad como los rendimientos del activo y

el rendimiento del patrimonio.
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De la misma manera el anélisis financiero utiliza la informacion del mercado
(Martin J. & Trujillo A., 2000), que a su vez produce indicadores de los cuales los
mas utilizados son el PER (precio/ beneficio por accion), la Q de Tobin, la relacién
valor de mercado de la empresa/valor patrimonial en libros y la rentabilidad por

dividendos (Martin J. & Petty, 2001).

Ademas, los indicadores que se soportan en la metodologia de gestion del valor,
también son utilizados para la evolucion del desempefio de las organizaciones entre
los mas utilizados esta el EVA, rendimiento de la inversion en términos del flujo de
caja (RIFC) o en términos del rendimiento total de los accionistas (RTA) o el valor

agregado para los propietarios (SVA) (Martin J. & Petty, 2001).

El anélisis del desempefio financiero es importante para que las organizaciones
conozcan como estan siendo manejadas y en funcion a los resultados de sus
indicadores, tomar las decisiones adecuadas para corregir 0 mejorar procesos

internos que vayan en enfocados a la generacion de valor econémico.

1.4 Técnicas de analisis financieras

El proceso de analisis financiero requiere de la aplicacion de diversas herramientas
y de la combinacién de técnicas que se aplican a la informacién financiera
presentada en los estados financieros, con la finalidad de medir y establecer
relaciones cuantitativas que indiguen su comportamiento (Estupifian R. y Estupifian

0., 2006).
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Las técnicas de andlisis financiero generalmente utilizadas son:

1 Analisis vertical: El analisis vertical ayuda a conocer la participacion de las
cuentas contables. En el estado de situacion financiera, las cuentas evaluadas
sobre el total de activos, total de pasivos y patrimonio y en el estado de
resultados las cuentas son analizadas sobre las ventas totales (Estupifian R. y
Estupifian O., 2006).

2 Analisis horizontal: Segun (Dumrauf G., 2003), permite establecer tendencias
de la cuentas contables y componentes de mayor categoria del estado de
situacién financiero y del estado de resultados, estableciendo comparaciones

contra un afo determinado.

3 Analisis de ratios financieros: permiten medir y comparar la situacion pasada
o0 actual de una empresa a traves de uso de coeficiente o razones (Bernstein L.,

1984).

4 Punto de equilibrio: “El punto de equilibrio financiero es un punto o base
donde el nimero de unidades producidas y vendidas genera ingresos para
cubrir los costos y gastos, en que se ha incurrido para la produccion de y venta

de la misma” (Estupifian R. y Estupifian O., 2006).

Las tecnicas definidas en este apartado son las mas utilizadas en el analisis de los

estados financieros de una empresa. En esta investigacion se utilizaran los



indicadores financiero para evaluar la situacion financiera de las empresas objeto

de estudio.

1.5 Indicadores financieros
Los indicadores financieros son razones o coeficientes que se utilizan unidades
financieras o contables para medir y comparar la situacion pasada o actual de una
empresa (Bernstein L., 1984).
Cabe indicar que, para evaluar el desempefio financiero de una organizacién se hace
necesario analizar los indicadores financieros en funcién a los siguientes términos:

e Liquidez

e Actividad

¢ Rentabilidad

e Endeudamiento

1.5.1 Indicadores de liquidez

Estos indicadores permiten conocer la capacidad financiera de las empresas dar
responder a sus deudas de corto plazo. En otras palabras, sirven para conocer si la
empresa puede 0 no pagar sus pasivos corrientes. Ademas, permite responder a la
interrogante de ¢Qué ocurriria con la organizacion si sus acreedores les exigieran
gue se les cancelen de manera inmediata? en lo que a finanzas se refiere. La falta
de liquidez no le permite a una compafiia que obtenga descuentos convenientes u
oportunidades rentables. “Los problemas de liquidez mas extremos reflejan la
incapacidad de una compafiia de cubrir las obligaciones en el corto plazo. Esto

puede provocar la venta forzada de inversiones y otros activos a precios reducidos
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y, en su forma mas grave, la insolvencia y la quiebra. Para los accionistas de una
compafiia, la falta de liquidez puede predecir la pérdida del control por parte de los
propietarios, o la pérdida de inversiones de capital.” (Wild J. Subramanyam K. y
Halsey R., 2007, pag. 501).

EnlaTabla 1. Indicadores de liquidez se muestran las ecuaciones (1) y (2) las cuales

indican como se calculan los indicadores de liquidez (Raz6n Corriente y Prueba

acida).
Tabla 1. Indicadores de liquidez
Indicador Ecuacion Descripcion
Razén Activo Corriente (1)  Mide la capacidad de la
corriente Pasivo Corriente empresa de pagar sus
deudas a corto plazo.
Mide la capacidad de la
empresa de pagar sus
deudas a corto plazo.
Prueba &cida Activo Corriente -Inventarios (2) Excluye alos

Pasivo Corriente inventarios
considerando asi, solo
los activos de mayor
facilidad de conversién
en efectivo para medir
si la empresa esta en
capacidad de pagar sus
obligaciones de corto
plazo.

Elaborado por: La autora
Fuente: (Fontalvo T. Morelos J. y Hoz E., 2012)

1.5.2 Indicadores de actividad

Los indicadores de actividad permiten cuan eficiente es la empresa al hacer uso de
sus activos también conocidos como indicadores de rotacion.
Segin (Navas Rosillon & Marbelis, 2009), los indicadores estan enfocados

basicamente en precisar la eficiencia con las que cuentas especificas se transforman
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en ventas o efectivo; es decir muestran que tan efectivamente son manejados los
activos totales, activos fijos, inventarios, cuentas por cobrar, el proceso de cobranza
y cuentas por pagar.

En este sentido en la Tabla 2. Indicadores de actividad se detallan los indicadores

de actividad:
Tabla 2. Indicadores de actividad
Indicador Ecuacién Descripcion
Rotacion de Ventas . (3) Mide la eficiencia con
activos Total de activos la que la empresa utiliza

sus activos para
producir ventas.

Elaborado por: La autora
Fuente: (Fontalvo T. Morelos J. y Hoz E., 2012)

1.5.3 Indicadores de rentabilidad

Si se requiere conocer la cuan rentable es una empresa los indicadores de
rentabilidad ayudan a comprender, ;Cual es la capacidad de la empresa para generar
beneficios? Tal como los indican (Hoz Suarez B. Ferrer M. y Hoz Suarez A., 2008)
“la rentabilidad es uno de los objetivos que se traza toda empresa para conocer el
rendimiento de lo invertido al realizar una serie de actividades de un determinado
periodo de tiempo” (pag. 94).

Las ratios de rentabilidad ayudan a evaluar utilidad en relacién con las ventas de
una compariia, con determinado nivel de activos o respecto a la inversion de los
accionistas. Los indicadores que generalmente se emplean son: el margen de
utilidad bruta, margen de utilidad operativa, margen de utilidad neta, ganancia por
accion, rendimiento sobre los activos totales (ROA) y el retorno sobre el patrimonio
(ROE). A continuacion, se presenta la Tabla 3. Indicador de rentabilidad para

ilustrar las ecuaciones dan a conocer estas relaciones:
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Tabla 3. Indicador de rentabilidad

Indicador Ecuacién Descripcion
Rentabilidad Utilidad antes de impuestos (4) Mide cuan capaz son
sobre activos Total de activos los activos para generar

(ROA) utilidades.

Elaborado por: La autora
Fuente: (Fontalvo T. Morelos J. y Hoz E., 2012)

1.5.4 Indicadores de endeudamiento y apalancamiento

Mide la suficiencia de la empresa para de responder a las deudas de largo plazo. Es
decir, la capacidad de la empresa para generar liquidez futura.

El equilibrio financiero y el riesgo de insolvencia al que puede estar expuesta una
empresa dependen en gran medida del origen de los fondos, la clase de activos y de
la significacion relativa de estas relaciones.

Asi pues, el andlisis de estructura de capital examina los fondos de capital que se
utilizan para el financiamiento de las operaciones de la empresa. Esta estructura
estd compuesta por recursos propios y ajenos. Para estos Ultimos, mientras mayor
sea Su proporcion, mayores seran los gastos fijos y superiores los desembolsos para
el repago de las deudas, lo cual hace que la probabilidad de insolvencia sea mayor.
En igual forma, cuanto mayor es la deuda de una empresa en relacion a sus activos
totales, mayor es el apalancamiento financiero lo cual lleva implicito un riesgo méas

alto, asi como un potencial rendimiento.

Segun (Gitman L. y Zutter C., 2012) y (Vera M. Melgarejo Z. y Mora E., 2014),
indican que, para el caso de las empresas pymes el acceso a financiamiento es

posible a través de algunas vias: Reinvirtiendo utilidades operacionales, Préstamos
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bancarios sean estos publicos o privados, Emitiendo titulos de valores u otros
medios financieros para solventar las operaciones de corto plazo.
En el orden de las ideas anteriores, se pueden considerar en la Tabla 4. Indicador

de endeudamiento los siguientes indicadores:

Tabla 4. Indicador de endeudamiento

Indicador Ecuacion Descripcion
Nivel de Pasivo Total (5) Mide larelacion de los
endeudamiento Activo Total acreedores en el

financiamiento de estos
dentro de la empresa.

Apalancamiento  Pasivo Corriente (6) Mide la proporcion de
a corto plazo Activo Total financiamiento de los
acreedores de corto
plazo a la operacion.

Apalancamiento  Pasivo No Corriente (7) Mide la proporcion de

a largo plazo Activo Total financiamiento de los
acreedores de largo
plazo a la operacion

Elaborado por: La autora
Fuente: (Fontalvo T. Morelos J. y Hoz E., 2012)

Ahora bien, el andlisis financiero a través de los indicadores financieros, permite
conocer la situacion de la empresa desde de las perspectivas antes expuestas. Sin
embargo, a mas de esto las organizaciones para que puedan competir exitosamente,
requieren que las decisiones que se tomen posterior al analisis contribuyan a evaluar
la gestién empresarial, para asi implementar un sistema de medicién que permita
observar, detectar y tomar correctivos, para que dichas decisiones generen valor
agregado a las unidades econOmicas y contribuyan a que la organizacion se
mantenga en el tiempo (Montilla O., 2005). EI mismo autor revela que una correcta

evaluacion de la gestion empresarial invita a un analisis integral de los resultados
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dentro de las diferentes perspectivas: Econdmicas, financieras, patrimoniales y

productivas.

El andlisis de los estados financieros a través del anélisis de los indicadores
financieros constituye una herramienta clave para valorar la gestion empresarial,
cuyo objetivo préactico es la toma de decisiones oportunas, que contribuyan a
enmendar errores del pasado, aprovechar las oportunidades y sostener una vision

de futuro para la empresa.

1.6 Anélisis discriminante multivariado (ADM)

Es una técnica de analisis multivariante que ayuda a identificar, cuales son las
variables o caracteristicas que permite diferenciar un grupo de otro. Del mismo
modo, propone el nimero de variables que se deben considerar para clasificar los
elementos dentro de su respetivo grupo de manera Optima; siendo la variable
independiente la que se toma como la pertenencia a determinado grupo, en tanto
que las variables independientes son las caracteristicas que se supone marcan una

diferencia a los elementos de cada uno grupo analizado.

La aplicacion del método de andlisis multivariante al analisis financiero, ayuda a
describir, explicar y en ciertas ocasiones predecir el comportamiento empresarial
mediante el examen conjunto y simultanea de una serie de caracteristicas e
indicadores directa o indirectamente relacionados con la situacion econémico —

financiera de la compafiia (Azofra, 1995)
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Este modelo utiliza la distancia D? de Mahalanobis, como el criterio de seleccion
de variables para realizar una mejor discriminacion de ella en el anélisis, asi como
para determinar la similitud o diferencia entre dos variables considerando la
correlacion entre cada una de ellas (Escobedo M. y Salas J., 2008), lo cual ayuda
a conocer cuéles son las variables con mayor variacion.

La distancia multivariante entre los grupos a y b se define como, ecuacion (8):

Distancia multivariante

D=m—-k)X, ¥, wit x{¥ - x"Hx® - x") (8)

Fuente: (Fontalvo T. Hoz E. y Vergara J., 2012)

“Donde n es el nimero de casos validos, k es el nimero de grupos, X’ es la media
del grupo a en la i-ésima variable independiente, X;* es la media del grupo b en la
i-ésima variable independiente, y Wij ' es un elemento de la inversa de la matriz de

veirianzas-covarianzas intragrupos” (Fontalvo T., 2014, p. 323). Es asi como la

variabilidad total de la forma, ecuacion (9).

Variabilidad total de la forma

Tij =Ty + Vi )

Fuente: (Fontalvo T. Hoz E. y Vergara J., 2012)

“La covarianza total es igual a la covarianza dentro de grupos mas la covarianza

entre grupos. Asi, la probabilidad P(Kj/D) de que un objeto j ,con una puntuacion
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discriminante D-(yj1,...,Yjm) pertenezca al grupo i-ésimo se puede estimar mediante

la regla de Bayes” (Fontalvo T. Hoz E. y Vergara J., 2012, p. 323):

Probilidad P(%)

N
P (KF) - Z?PIZK%) P(K; ) (10)

Fuente: (Fontalvo T. Hoz E. y Vergara J., 2012)

“P(K)) es la probabilidad a priori y es una estimacion de la confianza de que un
objeto pertenezca a un grupo si no se tiene informacion previa” (Fontalvo T. Hoz

E. y Vergara J., 2012, p. 324).

La técnica estadistica esta condicionada a la comprobacién de los supuestos que
forman parte del analisis discriminante el cual se apoya en los siguientes supuestos:

Tabla 5 Supuestos de modelo

Supuesto Pruebas
Normalidad multivariante Prueba Shapiro — Wilk
Igualdad de matrices de varianza- Prueba prueba de Box
covarianza
Linealidad

Ausencia de multicolinealidad y
singularidad.

Elaboracion: La autora
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En la década de los afios 80, Edward Altman aplica el analisis multivariante en 1968
con la finalidad de seleccionar y evaluar a aquellos indicadores financieros que
permiten distinguir entre empresas financieramente exitosas y empresas con rumbo
a la quiebra. Desde el punto de vista financiero, esta técnica se fundamenta en la
combinacion y estudio de los indicadores o razones financieras de una empresa o
de un grupo de empresas. En un principio Altman desarroll6 un modelo para
predecir la quiebra de las empresas al cual se le lamo Z de Altman, al cual se aplica
el analisis discriminante a un conjunto de indicadores financieros con la finalidad
de clasificar las empresas en dos grupos: bancarrota y no bancarrota (Navas
Rosillon & Marbelis, 2009).

El uso de la técnica de andlisis discriminante, para evaluar el desempefio financiero
de las empresas recicladoras de manufacturas de plastico, es necesario, por ser una

técnica que se ha empleado para el analisis financiero de otros sectores.

1.7 Planeacion Estratégica — Financiera

Segun (Ortiz A., 2005), la planeacion financiera es una herramienta que todo
gerente financiero debe aplicar para tener un estimado proyectado o futuro, cuya
finalidad es prever las necesidades de efectivo y su correcta implementacion,
buscando una seguridad mayor y rendimiento elevado y que la planeacion de largo
plazo que consiste en la identificacion sistematica de amenazas y oportunidades, asi
como de las fortalezas y debilidades, lo cual obliga a realizar un andlisis del entorno
y €S0 a su vez permita establecer misiones, objetivos y metas financieras por
alcanzar. Desde la perspectiva estratégica, el ejercicio presupuestario comprende

periodos mas largos de planeacion y con esto, permitiria establecer bases solidas de
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crecimiento y desarrollo para las organizaciones. Contrario a esto, un nuevo
enfoque que surge de la planeacion estratégica, los presupuestos no deben ser
preparados para el largo plazo vistos desde una perspectiva de estrategia, sino que
se los elaborar para un periodo menor a un afio con una relevancia e importancia de
tal magnitud que represente un proceso de tomas de decisiones relevantes e

inmediatas de parte de los mas altos niveles de la organizacion (Ortiz A., 2005).

La sola realizacion del analisis de los estados financieros y la planificacion
financiera, no es suficiente para que las empresas permanezcan en el entorno
empresarial. La perspectiva estratégica es el ingrediente que manejado

adecuadamente, permite que las empresas sean sostenibles en el tiempo.

1.8 Marco legal

El marco regulatorio que rigen para el objeto de estudio es el siguiente:

1.8.1 Politicas para gestion integral de plasticos en el Ecuador

Estas politicas, tienen como objetivo gestionar un cambio en los habitos de
consumo de la sociedad ecuatoriana y en la forma de produccion de plastico. En
este sentido se detallan los articulos relacionados:

“Art. 17.- En el proceso de reciclado, los materiales plasticos deben pasar por un
proceso de identificacion para evaluar la metodologia de reciclaje u operaciones de
tipo mecanico, fisico y quimico, para desarrollar su capacidad de reconversion
industrial o reaprovechamiento productivo™ (Ministerio del ambiente, 2014).

“Art. 22.- El tratamiento y aprovechamiento de los residuos plasticos deben seguir

los siguientes tipos generales de método: el mecénico post industrial o primario, el
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mecanico post consumo o secundario, el quimico o terciario y la incineracion con
recuperacion de energia o cuaternario, en las condiciones técnicas y tecnoldgicas
adecuadas ambientalmente” (Ministerio del ambiente, 2014).

“Art. 23.- La seleccién de las técnicas de reciclaje de residuos plasticos debe
considerar, ademas de la viabilidad econdémica, técnica, legal y ambiental, la
obtencion de productos que permitan un desempefio adecuado, seguro y sano”
(Ministerio del ambiente, 2014).

“Art. 24.- Los residuos plasticos recuperados que no pudieren ser sometidos a
reciclaje primario o secundario, ya sea por presentar una alta contaminacion con
sustancias quimicas organicas y/o inorganicas o por tener un alto grado de deterioro
en sus propiedades mecénicas, que para su tratamiento inducen al uso de grandes
cantidades de agua, se deben tratar mediante: tratamiento quimico con procesos
bioquimicos o fisico-quimicos para convertirlos nuevamente en sustancias
quimicas béasicas aprovechables o en combustibles. Podria ser la incineracion con
recuperacion de energia; inertizacion u otro método que permita su re-uso o
reciclaje, considerando la prevencion de la contaminacion y la reduccion del
consumo de recursos naturales” (Ministerio del ambiente, 2014).

“Art. 28.- Una vez limpios, triturados y acondicionados, el proceso de reciclaje
mecanico de los residuos plasticos es muy parecido al proceso original de
produccion de las distintas aplicaciones, por lo que debe promover a nivel nacional
la creacion de mancomunidades e industrias orientadas a la recuperacion industrial

de residuos plasticos” (Ministerio del ambiente, 2014).

Como se ha visto, el gobierno con las regulaciones previamente mencionadas,

pretende cambiar las formas de consumo de la poblacion y de produccion del sector



plastico en el pais, a través del fomento de: una produccion limpia, eficiencia
energética, responsabilidad social en cuyos casos estd implicito el principio de
prevencion y responsabilidad extendida, esto situacion, ha facilitado el camino para
que el sector reciclador se desarrolle, particularmente el sector reciclador dedicado
a la manufactura del plastico, el cual ha aprovechado las oportunidades que le ha
brindado el Gobierno y el cambio de la vision actual que va hacia un mundo

sostenible y sustentable.
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CAPITULO N°2

2. METODOLOGIA

El presente trabajo de investigacidn tendra un enfoque de investigacion cuantitativa
y cualitativa puesto que analizara los estados financieros resumen del grupo de
empresas recicladoras de la ciudad de Guayaquil con la finalidad de evaluar
mediante la aplicacion del modelo multivariante discriminante de los indicadores

mas relevantes que estén afectando su rentabilidad.

2.1 Enfoque de la investigacion

Los enfoques cualitativos presentan fases que deben ser cumplidas antes de seguir
a la siguiente, aplicando la I6gica deductiva que va de la teoria recopilada de otros
autores hasta la recoleccion de datos de una muestra en particular (Hernandez,

Ferndndez, & Batista, 2014).

La investigacion tiene un enfoque cualitativo y cuantitativo — cualitativo, puesto
que analizara los estados financieros resumen del grupo de empresas recicladoras
de la ciudad de Guayaquil, expuestos en la Superintendencia de Compairiias Valores

y Seguros del Ecuador.

2.2 Tipo de estudio

En tipo de investigacion utilizado en esta investigacion es: Exploratorio y

Descriptiva.



2.2.1 Exploratoria

Es de caracter exploratoria porque se recopilara informacion concerniente al tema
de estudio, adecuando el campo de accion en donde no ha habido mucha
preocupacion acerca del tema o de su perspectiva; familiarizandose con el tema y
descubriendo las variables tentativas que daran la ruta de la investigacion.

(Hernandez, Fernandez, & Batista, 2014).

La presente investigacion sera de tipo exploratorio hasta el momento no se han
encontrado estudios vinculados a comportamiento econémico financieros de las
empresas recicladoras de manufactura de plastico, por ello se revisara la literatura,
las fuentes teoricas referentes a la industria del plastico, al reciclaje y al analisis

financiero.

2.2.2 Descriptivo

La investigacion tendra un alcance descriptivo, ya que inicialmente realizara un
estudio de la literatura, escogiendo la teoria relacionada el mejoramiento de los
indicadores financieros, enfocada a las empresas recicladoras de manufactura de
plastico, ademas, se realizard un diagndstico para conocer cédmo se comporta el
objeto de estudio en relacién al problema identificado, para luego realizar un
estudio descriptivo que indique como han mejorado los indicadores financieros de
las empresas recicladoras dedicadas a la manufactura de plastico de la ciudad de

Guayaquil (Hernandez, Fernandez, & Batista, 2014).

29



El caracter descriptivo de una investigacion, estd condicionado a alcanzar un
horizonte més preciso de la investigacion, es por ello que se estudia, mide y
recolecta informacién importante para describir tendencias. Generalmente los
resultados de cada investigacion son independientes, sin embargo, es necesario
conocer que se debe medir y sobre qué o quiénes se recolectaran los datos
(Hernandez, Ferndndez, & Batista, 2014).

La presente investigacion serd de tipo descriptivo porque a través del analisis de
los indicadores financieros evaluara la situacion financiera de las empresas

recicladoras de manufactura de pléstico.

2.3 Lugar y periodo de desarrollo de la investigacion

2.3.1 Lugar

Tras la informacion obtenida en el proceso de investigacion, fue posible encontrar
que en la ciudad de Guayaquil existe una concentracion de empresas que conforman

la industria pléstica. Definiendo a esta ciudad como el lugar de investigacion.

2.3.2 Periodo
El andlisis se efectuara desde el afio 2017 al 2018 sobre los estados financieros de

las empresas recicladores.
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2.4 Poblacién y muestra
2.4.1 Poblacién
La poblacion de este estudio la constituyen 148 empresas recicladoras dedicadas a
la manufactura de plastico de la ciudad de Guayaquil, que presentaron los estados

financieros a la Superintendencia de compafiias y Seguros del Ecuador.

2.4.2 Muestra

La muestra que hace parte de este estudio es por conveniencia por ser la muestra la
cual se seleccionan las unidades muéstrales de acuerdo a la conveniencia o
accesibilidad del investigador. Este muestreo se puede utilizar en los casos en que
se desea obtener informacion de la poblacién, de manera rapida y econdémica
(Gonzalo, 2001).

Se selecciona por conveniencia la muestra debido a que se determina mediante la
revision de datos financieros disponibles solo 29 empresas recicladoras tienen sus
estados financieros publicados en la superintendencia de compafias y seguros, de

tal forma que el pequefio grupo sera el objetivo de estudio.
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2.5 Definicién de las principales Variables

Se han definido las variables principales de esta investigacion en la siguiente tabla:

Tabla 6. Definicién de variables

Variables de
Investigacion

Definicion de variable

Instrumento
de la variable

Indicador de medicion

Industria Empresas dedicadas al

Recicladora reciclaje

Industria de Empresas que producen

Plastico articulos de plastico.

Rentabilidad Capacidad que tiene una
empresa de generar
ganancias

PIB Indicador econémico que

refleja el valor monetario
de todos los bienes y
servicios finales
producidos por un pais o
region en un determinado
periodo de tiempo,
normalmente un afio.

Ingresos sector reciclador de Datos del Banco

plastico con relacion al PIB Central y
Supercias

PIB de la industria plastica Datos del Banco

Importaciones de plastico Central del

Exportaciones de plastico Ecuador

Indicadores de: Datos de la

Liquidez Supercias

Razén Corriente

Prueba acida

Actividad

Rotacion de Activos
Rentabilidad

Rentabilidad sobre Activos
Apalancamiento

Nivel de Endeudamiento
Apalancamiento a Corto Plazo
Apalancamiento Largo plazo

Datos del Banco
Central y
Supercias

PIB del Ecuador

PIB de la industria plastica
Ingresos sector reciclador de
plastico con relacion al PIB

Elaborado por: La autora

2.6 Meétodos empleados

En la presente investigacion se emplea el método multivariado, el cual comprende

herramientas estadisticas que analizan el comportamiento de tres o mas variables al

mismo tiempo. Se utilizan principalmente para encontrar las variables menos

significativas y asi eliminarlas, simplificando el modelo estadistico en los que el

namero de variables sea un problema y para comprender la relacion entre varios
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grupos de variables. Los métodos mas conocidos y utilizados son la Regresion
lineal y el Anélisis discriminante (Cuadras C., 2019) .
En esta investigacion se emplea el andlisis discriminante para analizar el

comportamiento de las variables que estan inmersas en el estudio.

2.6.1 Modelo de analisis discriminante
El modelo de analisis discriminante serd utilizado en esta investigacion para
calcular y definir la funcion objetivo, con el fin de establecer cuales son los
indicadores que mejor discriminan.
Es una técnica estadistica multivariante que tiene 2 objetivos:
Objetivo clasificatorio: “A partir de una variable dependiente cualitativa y un
conjunto de una o mas variables independientes cuantitativas (en caso contrario
habrd que recodificar los valores de las variables no cuantitativas), el analisis
discriminante permite clasificar a los individuos o casos en alguno de los grupos
establecidos por la variable dependiente” (Rodriguez M. y Mora R., 2001, pag.
159).
Objetivo predictivo : “Siempre que se apreciara la efectiva diferencia entre
grupos, el andlisis discriminante cumple una finalidad predictiva al proporcionar
procedimientos de clasificacion sistematica de nuevas observaciones de origen
desconocido en uno de los grupos analizados” (Rodriguez M. y Mora R., 2001, p.
159 y 160). Ademas, “Guarda cierta similitud con el modelo de regresion mdaltiple:
mientras que la ecuacion de regresion lineal nos permitia estimar directamente el
valor de la variable dependiente; en el andlisis discriminante sera a partir de las

puntuaciones discriminantes desde las que estimaremos la probabilidad de
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pertenencia a un grupo, y a partir de dicha probabilidad estimaremos a cuél de ellos

pertenece cada unidad o caso” (Rodriguez M. y Mora R., 2001, p. 159 y 160).

Objetivo clasificatorio

El andlisis discriminante se centrard en la clasificacion de los indicadores
financieros como variables independientes determinadas entre los periodos
analizados afios 2017 y 2018 correspondiente los grupos, para determinar cuales
son las variables que mejor discriminan a dichos grupos. Estas variables se las
identifica en el analisis discriminante, como variables canonicas o discriminantes,
se muestran como combinaciones lineales de las variables originales y se expresan
por una funcion discriminante (Rodriguez M. y Mora R., 2001).

La técnica estadistica esta condicionada a la comprobacion de los supuestos que

forman parte del andlisis discriminante el cual se apoya en los siguientes:
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Tabla 7 Resumen de supuestos y pruebas de medicidn

Supuesto Pruebas Comprobacion
Normalidad Prueba La prueba de Shapiro & Wilk, la cual requiere los
multivariante
Shapiro  estadisticos sean superiores al valor critico 0.926
—Wilk  verificado en la tabla de Niveles de significacion para el
contraste Shapiro Wilk con una significancia del 0.05.
Muestra maximas 50 observaciones.
Igualdad de Prueba  Si la probabilidad asociada Sig. (p ) menor o igual a 0.05
matrices de
varianza- prueba indica que se no se aceptar la hipdtesis nula, es decir se
covarianza _ ) )
de Box rechaza la igualdad entre las matrices de covarianzas ya
que la capacidad explicativa de separacion de los grupos
es admisible y es valido aplicar analisis discriminante.
Linealidad, Los supuestos de linealidad y multicolinealidad y

multicolinealidad
y singularidad.

singularidad no seran abordados en esta investigacion,
debido a que el modelo de analisis discriminante se
configuré mediante el método paso a paso. Asi mismo, se
considerd el criterio de tolerancia para seleccionar las
variables que son incluidas. En ese sentido, aquellas
variables que muestran una correlacién maltiple alta con
las restantes variables que arrojaran una baja tolerancia y
no haran parte de la conformacion de la funcién

discriminante (Rodriguez J. y Moreno A., 2011).

Elaboracién: La autora

35



La Tabla 7 Resumen de supuestos y pruebas de medicion, muestra las pruebas, que
la técnica estadistica analisis discriminante multivariado utiliza para la
comprobacién de los supuestos, los cuales son necesarios para la validacion del
modelo.

Estadisticamente el anélisis discriminante busca la obtencidn de dichas funciones a
través de la funcion discriminante determinada asi: f = g (X1, X2, ... Xn), la letra f
representa la funcion discriminante; g (X1, X2, ... Xn) son las funciones lineales de
las cinco variables o factores discriminantes introducidos en el analisis (Rodriguez

M.y Mora R., 2001).

Objetivo predictivo

Adicional a esto, calculard la precision del modelo para predecir el comportamiento
futuro de los indicadores para este grupo de empresas. Paso seguido, se utilizara la
distancia D? de Mahalanobis, como el criterio de seleccion de variables para realizar
una mejor discriminacion de los indicadores financieros liquidez, endeudamiento,
rentabilidad y actividad para la aplicacion del analisis discriminante cuya finalidad
es evaluar el progreso de los indicadores financieros en las empresa recicladoras de
manufacturas de plasticos de Guayaquil, este criterio se determina la similitud o
diferencia entre dos variables considerando la correlacion entre cada una de ellas
(Escobedo M. y Salas J., 2008).

La distancia multivariante entre los grupos a y b se define como, ecuacion (8):

Distancia multivariante

D=m—-k)X, ¥, wit (¥ -x"Hx® - x") (8)
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Fuente: (Fontalvo T. Hoz E. y Vergara J., 2012)

“Donde n es el nimero de casos validos, k es el nimero de grupos, X es la media

“ es la media del grupo b en la

del grupo a en la i-ésima variable independiente, X;
i-ésima variable independiente, y Wij ' es un elemento de la inversa de la matriz de

veirianzas-covarianzas intragrupos” (Fontalvo T., 2014, p. 323). Es asi como la

variabilidad total de la forma, ecuacion (9).

Variabilidad total de la forma

Ty =Ty + Vi ©)

Fuente: (Fontalvo T. Hoz E. y Vergara J., 2012)

“La covarianza total es igual a la covarianza dentro de grupos mas la covarianza
entre grupos. Asi, la probabilidad P{Kj/D) de que un objeto j ,con una puntuacion
discriminante D-(Yjs,...,Yjm) pertenezca al grupo i-esimo se puede estimar mediante

la regla de Bayes” (Fontalvo T. Hoz E. y Vergara J., 2012, p. 323):

Probilidad P(%)

() = g (10)

D/~ zznp(,%)P(Ki )

Fuente: (Fontalvo T. Hoz E. y Vergara J., 2012)
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“P(K;) es la probabilidad a priori y es una estimacion de la confianza de que un
objeto pertenezca a un grupo si no se tiene informacion previa” (Fontalvo T. Hoz
E.y Vergara J., 2012, p. 324).

Asi mismo, se aplicara el estadistico Lamda de Wilks, para medir las desviaciones
que se producen dentro de cada grupo respecto a las desviaciones totales sin
distincion de grupos. ““Si su valor es pequefio, préximo a 0, la variabilidad total sera
debida a las diferencias entre grupos vy, con ello, las variables con un Lambda de
Wilks pequefio seran las que mas diferencian, discriminan, a los grupos. Si, por el
contrario, su valor se aproxima a 1, los grupos estaran mezclados y, por ello, las
variables independientes con un Lambda grande carecen de capacidad
discriminante. La primera variable que entrara en el modelo sera aquella que de
todas, presente el Lambda de Wilks méas pequefio. A su vez, el estadistico Lambda
de Wilks nos permite contrastar la HO de que los centros de los grupos son iguales
Yy, en consecuencias, no existe diferencias entre los mismos. Si el p - valor asociado
al estadistico es inferior al nivel de significacion (normalmente 0.05) rechazamos
la hipotesis de igualdad entre los grupos, pudiendo concluir que la informacién
aportada por las respectivas variables es, estadisticamente, significativa”
(Rodriguez M. y Mora R., 2001, p. 161).

Finalmente, se calcularan las medias de los indicadores financieros delas empresas
objeto de estudio, para conocer cuales son las variables con mayor variacion se

examinara y evaluara su comportamiento y evolucion de los afios 2017 y 2018.

2.6.2 Analisis de indicadores financieros
Se utilizara el analisis discriminante multivariado para conocer si los indicadores

financieros han mejorado en los periodos 2017 y 2018.



Los indicadores financieros como variables, para determinar su mejoramiento.

Tabla 8. Indicadores Financieros

Indicador Ecuacion
Razén corriente  Activo Corriente (1)
(RC) Pasivo Corriente
Prueba acida Activo Corriente - Inventarios (2
(PA) Pasivo Corriente
Rotacion de Ventas (3)
activos (RA) Total de activos
Rentabilidad Utilidad antes de impuestos 4)
sobre activos Total de activos
(ROA)
Nivel de Pasivo Total (5)
endeudamiento  Activo Total
(NE)
Apalancamiento Pasivo Corriente (6)
a corto plazo Activo Total
(ACP)
Apalancamiento Pasivo No Corriente @)
a largo plazo Activo Total
(ALP)

Elaboracion: La autora

2.7 Técnicas de recoleccion de informacién

Las técnicas de recoleccion de datos utilizadas en esta investigacion son:

2.7.1 Observacion Directa

La observacion es una de las técnicas mas importantes y generalmente utilizadas en
el campo de la investigacién, permite tener al investigador en contacto directo con

el objeto de investigacion (Pulido, 2015).
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Contribuye a la investigacion, porque la realizacién de llamadas telefonicas y
entrevistas los empleados de las empresas recicladoras de manufactura de plastico
ayudaron a identificar a las empresas que utilizaban pléstico reciclado para

conformar la muestra de estudio.

2.7.2  Revisién documental
La revision documental se apoya en otras investigaciones con el fin de obtener las
fuentes teoricas y sus autores, esto es para conformar un marco conceptual, de
manera que ayude explicar los temas mas estudiados y encontrar lo que no han sido

abordados ni estudiados.

Para (Hernandez, Fernandez, & Batista, 2014) la recoleccion selectiva de datos
recogida de otros conocimientos, que permite examinar y conseguir la bibliografia

necesaria, misma que constituye la base revisién documental.

Se realiz6 una revision documental, para conocer investigaciones relacionadas al
objeto de estudio, de lo cual no se encontraron resultados, sin embargo, acerca del
analisis financiero a través los indicadores financieros y la utilizacion del analisis
discriminante como herramienta para conocer el comportamiento de ellos, se
encontro su uso, enfocado a otros sectores tales como: el sector de alimentos en
Barranquilla Colombia (Fontalvo T. Hoz E. y Vergara J., 2012), analisis de la
productividad como resultado de la certificacion BASC (Fontalvo T., 2014),
comportamiento de indicadores financieros en el sector carbén (Fontalvo T.
Morelos J. y Hoz E., 2012) y acerca del comportamiento de indicadores de
productividad y rentabilidad financiera del sector petroleo y gas en Colombia

(Fontalvo T. Morelos J. y Hoz E., 2014)
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La revision documental relacionada con el andlisis financiero, analisis
discriminante contribuye al desarrollo de la investigacion para identificar, el uso de
la técnica de andlisis discriminante para conocer el comportamiento de los
indicadores financieros de algunos sectores elaborados por (Fontalvo T. Hoz E. 'y

Vergara J.) .

2.7.3 Revision Bibliografica

La revision bibliografica demanda un proceso de revision de la informacion, la cual
se puede obtener a partir de los siguientes recursos: libros, articulos cientificos,
paginas web y revistas (GOomez-Luna, Fernando-Navas, Aponte-Mayor, &

Betancourt-Buitrago, 2014).

La revision bibliografica es la primera fase de la investigacion, esto ayuda a saber
cuanto se conoce o se desconoce del tema. Ademas, ayuda a agrupar y sintetizar

ordenadamente el conocimiento del tema de estudio (Guirao & Silmani, 2015).

La efectos de la realizacién de esta investigacion, se revisara documentos
bibliograficos e informes de los cuales puedan extraer informacion como: en
Superintendencia de compafiias valores y seguros del Ecuador, Articulos cientificos
de (Fontalvo T.), (Baldramina M. Ulloa A. Pazmifio y C. Valencia G.), (Fontalvo
T. Morelos J. y Hoz E.), (Hoz Suérez B. Ferrer M. y Hoz Suarez A.), libros de

(Azofra, 1995), (Bernstein L.), (Gitman L. y Zutter C.) entre otros.

2.8 Procedimientos aplicados
Se recabara los estados financieros de las empresas recicladora dedicadas a la

manufactura de plastico, para analizar mediante el uso del método multivalente para
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conocer si los indicadores financieros de las empresas objeto de estudio, han tenido

un mejoramiento en los periodos 2017 y 2018.

Recopilacion de informacion

1. Se descarg6 de la pagina de la Superintendencia de compafiias valores y
seguros del Ecuador, la informacion financiera de las empresas que
presentaron los estados financieros de los afios 2017 y 2018.

2. Se analiz6 el catadlogo de actividades ClIU para identificar donde se
encontraban las empresas cuya actividad se relaciona con el plastico.

3. Se realizo6 una clasificacion de las empresas que habian reportado ingresos.

4. Se realizaron revisiones de las paginas web, llamadas telefonicas y
entrevistas para conocer si las empresas utilizaban plastico reciclado.

5. Se realiz6 el célculo de los indicadores financieros de las empresas que
conforman la muestra.

6. Se determind la muestra para la aplicacién del método discriminante.

Aplicacion de método
1. Seleccion de variables. Se seleccionara todas las posibles variables que
mejor discriminan a los grupos determinados. EI analisis discriminante
como combinacién lineal, tiene cierta similitud con el analisis de regresion
multiple. Es por ello que, el procedimiento para la seleccion de variables
canonicas es el de “paso a paso”, para que identificar las variables
explicativas al modelo de regresion.

2. Se verificara el cumplimiento de los supuestos del modelo.



3. Con la selecciéon de las variables, se realizara una valoracion de la
significacion estadistica de las funciones discriminantes obtenidas que para
ello se empleard el estadistico Lambda de Wilks y la distancia de
Mahalanobis.

4. Si la informacién se ajusta al modelo, se podra determinar la funcion
discriminante y con ella realizar la clasificacion.

5. Se utilizara el software estadistico SPSS obtener el analisis los resultados

de los pasos definidos anteriormente.

2.9 Procesamiento de la informacion
2.9.1 Fuentesy datos
El procesamiento del procesamiento de la informacion se lo efectud de la siguiente
forma:

1. Revision de la disponibilidad de los estados financieros en la

Superintendencia de compafiias valores y seguros.

Se descarg6 de la pagina de la Superintendencia de compafiias valores y seguros
del Ecuador, los estados financieros presentado por las empresas en los afios 2017
y 2018 (SUPERCIAS, Superintendencia de Compafiia Valores y Seguros, 2019),
escogiendo a las empresas que generaron ingresos y que ubicadas en la ciudad de

Guayaquil.

2. ldentificaciébn de empresas recicladoras de manufactura de plasticos

mediante la clasificacion del Cl1U

Se analizo el catalogo de Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CIIU) de

las Naciones Unidas, el cual organiza las actividades econdémicas en categorias y
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subcategorias para identificar donde se encontraban las empresas cuya actividad se
relaciona con el reciclaje y con el plastico, lo cual no arrojé una clasificacion
especifica para esta busqueda. Luego, se busco la palabra plastico entre las
categorias CIIU en la cual se logrd identificar tres principales categorias:
1. Manufacturas con codigo nivel 1 denominado “C”,
2. Distribucion de agua; alcantarillado, gestion de desechos y actividades de
saneamiento cuyo codigo nivel 1 “E”
3. Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos
automotores y motocicletas el cual esta identificado con codigo nivel 1
“G”.
Después de esta primera fase, se procedio a identificar las actividades de nivel 2, en
las cuales, se separaron a aquellas empresas cuyo codigo CIIU se relacionaba con

el plastico, encontrandose 148 compaiiias.

4. Comprobacién y segregacion de la actividad mediante llamada telefénica

y entrevista a las empresas

Con esta base, se realizaron busquedas en la pagina del Servicios de Rentas Internas
(SRI, Servicio de Rentas Internas, 2019) y en las paginas web de las empresas, para
comprobar si la actividad es la misma o guarda relacion con el codigo CIIU vy si
mencionaba el usos de plastico reciclado. Posteriormente, se realizé una pregunta
cerrada SI o NO, si las empresas identificadas usaban plastico reciclado dentro de
su produccion. Para ello, se realizaron Ilamadas telefonicas y entrevistas a
trabajadores presenten en la Exposicion Internacional de la Industria plastica Feria

IPLAS 2019 Internacional.
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Tabla 9. Resumen situacional de empresas manufactureras de pléasticos
Situacion empresas NuUmero de empresas

Cancelada 2
No 71
Si 29
Sin confirmacion 42
Sin presentacion EEFF 4
Total 148

Elaboracion: La autora

Fuente:Revision Web, llamadas telefonicas y Visita a feria IPLAS 2019

La Tabla 9. Resumen situacional de empresas manufactureras de plasticos muestra
en qué situacion se encuentran las empresas respecto a la identificacién acerca del
uso de plastico reciclado dentro de su produccion.

Tabla 10. Medios de identificacion de uso de reciclaje

Medio de Numero de
identificacion empresas
IPLAS 2019 10
LLAMADA 10
WEB 9
Total 29

Elaboracién: La autora

Fuente: Superintencia de Compafiias y seguros del Ecuador

En la Tabla 10. Medios de identificacion de uso de reciclaje, se presenta los medios
a través de los cuales, las 29 empresas confirmaron el uso de plastico reciclado.

5. Calculo de indicadores financiero

Con la base de datos, en la cual constan las 29 empresas recicladoras de
manufactura de plastico se procedié a realizar el calculo de los indicadores
financieros definidos en la Tabla 8. Indicadores Financieros.

La depuracion de la informacion extraida servira como base para la aplicacion del
analisis discriminante de los indicadores financieros. Asi mismo, si a futuro se

requiere realizar estudios al sector reciclador de manufacturas de plastico, en otras
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tematicas de estudio tales como: medicion de la productividad, competitividad,

generacion de valor u otras, es posible trabajar con esta base de datos.
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CAPITULO N°3
RESULTADOS DE
LA INVESTIGACION
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CAPITULO N° 3

3. RESULTADOS DE LA INVESTIGACION

El presente trabajo de investigacion se efectuara en 2 enfoques de anélisis, el
primero se revisara variables de comportamiento historico sobre el sector reciclador
de plasticos, el segundo se resumira los estados financieros de las empresas objeto
de estudio para determinar sus indicadores financieros que finalmente empleara el
método discriminante multivariado con la finalidad de conocer si hubo un

mejoramiento en los indicadores financieros.

3.1 Revision de variables econdmicas relevantes para el sector reciclador
de pléstico

En esta seccion se realizara un analisis historico de las variables méas relevantes
vinculadas con el sector plasticos, el cual hace uso del plastico reciclado en su
produccidn, para conocer su incidencia econdmica en el pais, durante el periodo
2014 al 2018.
3.1.1 Producto Interno Bruto

“El producto interior bruto (PIB) es un indicador econémico que refleja el valor
monetario de todos los bienes y servicios finales producidos por un pais o region en
un determinado periodo de tiempo, normalmente un afio. Se utiliza para medir la
riqueza de un pais. También se conoce como producto bruto interno (PBI). El PIB
mide la produccidn total de bienes y servicios de un pais, por lo que su célculo es

bastante complejo” (Sevilla S., 2019).
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El Gréfico 1. Evolucién del PIB del Ecuador, muestra en los afios 2014 y 2015 hubo
un leve crecimiento 0.10%. Sin embargo, en el afio 2016 se PIB presento una tasa
de variacion negativa -1.24% ubicandose en $ 69 mil millones debido al desplome

del precio internacional del petroleo y a las millonarias pérdidas derivadas del
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terremoto de ese mismo afio. Los afios 2017 y 2018 presentan una lenta

recuperacion con tasas de variacién positivas, con UDS $ 71 000 millones cerraron

el afo 2018.
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3.1.2 Evolucién Producto Interno Bruto sector plasticos
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Elaborador por: La autora
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En el Gréafico 2. Evolucién PIB sector plastico, EI PIB de la industria del plastico
desde el afio 2014 hasta el 2016 ha mostrado una tendencia creciente. Sin embargo,
el afio 2017 presentd una tasa de variacion negativa -3.19%, que en términos
absolutos representa USD $ 15.10 millones que el sector dejo de producir. En el
afio 2018 el PIB del sector, se ubicé en USD 475.00 millones, con una tasa de
variacion de 0.23%. En general el comportamiento del PIB del sector del pléstico

ha sido muy variable.

En porcentaje



3.1.3 Importaciones de plasticos
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De acuerdo al Gréafico 3. Importaciones de plasticos en dolares, la tendencia de las
importaciones, es creciente. Durante los afios 2014 al 2018 las importaciones han
crecido en USD 218.55 millones, mostrando tasas de crecimiento generalmente
positivas. El afio 2016, muestra un caido en las importaciones de -17.02% segun su

tasa de variacion, esto se justifica por la caida de los precios del petroleo.
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3.1.4 Exportaciones de plasticos
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En referencia a la exportaciones, se puede aprecian en el Gréafico 4. Exportaciones
de pléasticos en doélares, que estas muestran una tendencia decreciente, con tasa de
variacion que se van reduciendo negativamente al término del afio 2018.
Si realizamos un comparativo de los afios 2014 y 2018, la reduccion en términos
absolutos corresponde a USD $ -72.14 millones de dolares. Lo que hace que la
balanza comercial sea ain mas deficitaria.

3.1.5 Ingresos sector reciclador de plasticos

Ingresos

Tabla 11. Ingresos anuales

ANO INGRESOS
2014 324.066.728,23
2015 326.656.359,37
2016 295.854.846,16
2017 317.025.447,86
2018 329.516.281,68

Elaborador por: La autora



Fuente: Superintendencia de Compafiias seguros y valores del Ecuador

En la Tabla 11. Ingresos anuales, es posible observar en cifras, se muestra que los
ingresos se han incrementado paulatinamente, a excepcion del afio 2016, que tuvo
una caida de USD $ 30.801.513,21 respecto de afio anterior. Para el afio 2017, los
ingresos lograron recuperarse en UDS $ 21.170.601,70, y para el afio 2018, fueron
de USD $ 329.516.281,68 es decir se lograron vender USD $ 12.490.833,82 mas
que el afio anterior. El promedio de ingresos promedio ingresos anuales del sector

es USD $ 318.623.932,66.
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En el Gréfico 5. Ingresos y su tasa de crecimiento, se puede observar que en los
altimos 5 afios, las tasas de tasas de crecimiento han sido variables. También
muestra, un importante decrecimiento de los ingresos en el afio 2016, expresado en

una tasa de -9.43%, como consecuencia de la situacién econémica del pais por la
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caida de los precios del petréleo y las pérdidas del terremoto. Al afio siguiente 2017,
la tasa de crecimiento se incrementd en un 7.16%, lo que indica que este sector se
recupero rapidamente, sin embargo, en el afio 2018 esta tasa no crecio en la misma
medida ubicando se en 3.94%. Pese a la tasa de crecimiento en el Gltimo periodo
analizado, no se comport6 como el afio anterior, en términos absolutos los ingresos
contintan creciendo y han mostrado una evolucion favorable desde el afio 2014 a

excepcion del afio 2016.

Participacion de los ingresos sobre el PIB

En este apartado se consideran los ingresos reportados por las empresas objeto de

estudio y su incidencia en el PIB.
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En el Gréafico 6. Participacion ingresos sobre PIB, se puede observar que la
participacion de los ingresos de las empresas recicladoras dedicadas a la
manufactura de plastico, ha disminuido en estos Gltimos 5 afios. El afio 2014, contd

con una participaciéon 0.3186%, en el afio 2015, la participacion fue la mas alta

En porcentaje
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0.3290% de los periodos analizados, lo que en términos absolutos representa USD
$ 324.07 millones. Contrario al afio 2016, que tuvo la participacion mas baja
0.2960% lo que en términos absolutos representa USD $ 295.85 millones. En los
afios posteriores 2017 y 2018, aun cuando los ingresos han aumentado, la

participacion respecto del PIB se ha mantenido en estos afios en 0.3040%.

3.2 Andlisis de los indicadores financieros (Aplicacion ADM)

Para la aplicacion del analisis discriminante, se descargd de la pégina de la
Superintendencia de compafiias valores y seguros del Ecuador, la informacion
financiera de las empresas que presentaron los estados financieros de los afios 2017
y 2018 y que estén ubicadas en la ciudad de Guayaquil. Luego se analizé el catalogo
de actividades CIIU para identificar donde se encontraban las empresas cuya
actividad se relaciona con el plastico y que hayan generado ingresos en los periodos
analizados delimitando la poblacion a 148 empresas tal como lo muestra la Tabla
9. Resumen situacional de empresas manufactureras de plasticos.

Paso seguido, bajo la técnica de seleccion por conveniencia, se realizaron revisiones
de las paginas web, llamadas telefénicas y entrevistas para conocer si las empresas
utilizaban plastico reciclado en su produccion segun lo presenta la Tabla 10. Medios
de identificacion de uso de reciclaje, de esta manera se establece la muestra con 29
empresas.

Posteriormente, se tomo los estados financieros de las 29, los cuales se presentan,

en resumen.
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EXPEDIENTE RUC

2017 5008 9,9004E+11 PLASMETAL SA €2220.12 933.226,78 805.550,50 1738.777,28 130.584,75 300.384,36 430.969,11 1307.808,17 6.410,95 1.183.894,65 876.370,26 301.113 44
2017 23189 9,9032E+11 PLASTIGUAYAS CIALTDA (222091 10.324.231,00 272190834 13.046.139,30 3.970.981,37 2.727.007,36 6.697.988,73 6.348.150,59 148.967,20 6.778.100,32 5.927.581,03 701.552,09
2017 99470 9,9211E+11 CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. CORPOLYMSA €2220.21 745.661,88 2.590.024,49 3.335.686,37 690.078,86 743.969,59 1.434.048,45 1.901.637,92 206.739,07 4.403.819,98 3.290.617,63 906.463,28
2017 58109 9,9106E+11 SACOS DURAN REYSAC S.A. 222091 13.784.542,20 8.823.473,66  22.608.01590 11.645.406,20 4.898.232,75 16.543.639,00 6.064.376,92 75454481  19.777.752,20  15.196.998,70 3.826.208,71
2017 4796 9,9E+11 PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLITS.A. €2220.11 31.442.627,60 69.602.899,60 101.045.527,00 29.799.001,60 38.195.781,00 67.994.782,60 33.050.744,60 126043193  43108.062,00  27.074927,10  14.772.703,00
2017 4846 9,9003E+11 PLASTICOS PANAMERICANOS PLAPASA SA (222091 13.655.105,40 3.827.602,11  17.482.707,50 2.792.144,90 675.188,99 3.467.333,89 1401537360 4346820555  14.105.738,20 7.339.708,67 2.419.208,94
2017 22102 9,9E+11 PLASTICOS CHEMPRO C LTDA 222091 354.796,62 555.618,67 910.415,29 390.112,49 727.056,73 1.117.169,22 -206.753,93 -61.018,67 1.699.286,57 1.103.862,96 656.442,28
2017 65293 9,9118E+11 INDUSTRIA ECUATORIANA DE PLASTICOS INPLASTIC S.AC2220.91 2.118.847,53 3.401.992,09 5.520.839,62 1.662.053,88 436.488,33 2.098.542,21 342229741 62743392 6.028.695,49 3.844.645,79 1556.615,78
2017 80585 9,9144E+11 GRUNDENPLAST SA. €2220.91 1450.626,58 925.745,94 2.376.372,52 1418.678,06 62.906,73 1481.584,79 894.787,73 83.364,72 2.993.955,29 2.492.715,55 417.875,02
2017 127472 9,9252E+11 PROMAPLAST PROCESADORA DE MATERIALES PLASTIC(C2220.91 8.809.992,19 513252008  13.942512,30 561461131 1663.918,66 727852997 6.663.982,30 222278997 2439134000  17.802.486,00 4.366.064,05
2017 43485 9,9081E+11 POLIFIBRAS DEL ECUADOR SA POLIFECSA 222091 1.261.961,46 1.294.037,78 2.555.999,24 1.065.938,33 663.967,35 1.729.905,68 826.093,56 91.413,34 3.940.432,80 3.086.902,70 762.116,76
2017 44037 9,9084E+11 COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S. A, €2220.11 6.610.570,56 1841514630  25.025.716,90 2.253.514,58 9.662.008,86 11.915.523,40 13.110.193,40 94493 10.152376,20 9.093.381,56 1.059.939,57
2017 141724 9,9273E+11 SACOS ECUADOR S.A. ECUSACOS €222091 203.116,70 296.640,60 499.757,30 220.031,14 124.169,82 344.200,96 155.556,34 30.383,78 864.161,39 767.593,25 66.184,36
2017 109856 9,9227E+11 PLASTIMEGASA. (222012 19.451,40 32.046,42 51.497,82 14.825,07 35.328,15 50.153,22 1344,60 -10.058,40 26.165,36 27.304,27 8.919,49
2017 115305 9,9235E+11 AMSOTOP SA. 222091 148.897,01 71.230,75 226.127,76 93.747,20 68.190,36 161.937,56 64.190,20 3.975,29 349.580,01 249.638,17 95.966,55
2017 72765 9,9133E+11 PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A. €2220.12 2503.109,82 3.711.881,13 6.214.990,95 1423.146,04 479.072,68 1.902.218,72 4312.772,3 756.224,23 5.991.619,26 3.841.247,96 1394.147,07
2017 59945 9,9115E+11 EXPLAST, EXTRUSIONES PLASTICAS S.A. €222091 892.241,97 197.698,74 1.089.940,71 585.588,66 185.868,04 771.456,70 318.484,01 39.090,71 2.468.021,37 1.857.892,26 571.038,40
2017 171227 9,9282E+11 CONSUPLAST SA. €2013.11 22.528.539,60 4.295.034,69  26.823.57430 12.902.918,50 1.176.264,35 14.079.182,90 12.744.391,40 538420150  27.162.19550  17.959.586,60 3.818.407,49
2017 28444 9,9123E+11 SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA. €2013.11 4570.434,16 2.014.035,7 6.584.469,43 2.806.585,98 2.170.680,69 4.977.266,67 1.607.202,76 74.264,42 8.506.834,46 6.747.577,65 1.684.992,39
2017 139629 9,9272E+11 BOFLEX SA. €2220.12 276.704,45 39.379,27 316.083,72 173.373,31 - 173.373,31 142.710,41 46.874,26 979.887,03 432.203,13 500.809,64
2017 127118 9,9251E+11 RECICLADORA DE PLASTICOS RECIPLASTICOS SA. E3830.01 4.450.884,61 5.628.880,16  10.079.764,80 4.121.690,87 129557921 5.417.270,08 4.662.494,69 815.146,42 9.442.116,79 7.102.345,29 1524.625,08
2017 63834 9,9272E+11 INMOIMPERIALS.A. £3811.00 34.368,42 - 34.368,42 23.746,26 - 23.746,26 10.622,16 4.754,57 99.971,00 - 95.216,43
2017 106346 9,9222E+11 INTERCIASA. £3830.01 5.718.554,33 1772295040  23.441.504,70 2.399.510,02 7.992.742,15 10.392.252,20 13.049.252,60 54091567  25.172.747,20  20.096.888,70 4.534.942,80
2017 3723 9,9E+11 PICA PLASTICOS INDUSTRIALES CA 64669.21 30.769.284,40 37.089.38510  67.858.669,50 17.876.201,60 18.407.539,00 36.283.740,60 31.574.928,90 5971729,08  76.80748940 4851051680  22.325.243,50
2017 171919 9,9283E+11 PLASTICONSUMO S.A G4669.21 3.381.412,81 1780.923,58 5.162.336,39 3.787.765,32 1.173.451,09 4.961.216,41 201.119,98 247.609,72 6.891.814,08 5.967.405,74 676.798,62
2017 27031 9,9083E+11 NUTEC REPRESENTACIONES SA. 64669.21 7.152.359,27 353.293,98 7.505.653,25 3.104.645,25 2.186.660,33 5.291.305,58 2.214.347,67 489.039,01  11.507.337,90 8.240.887,09 2.777411,75
2017 122866 9,9245E+11 LOUSIPES.A. €2816.03 61.516,81 52.055,80 113.572,61 99.084,53 = 99.084,53 14.488,08 9.118,98 227.946,08 109.852,17 108.974,93
2017 82385 9,9146E+11 DICTER SA. 64669.21 355.046,58 23.531,65 378.578,23 209.441,48 - 209.441,48 169.136,75 36.154,05 930.230,80 833.648,57 60.428,18
2017 149205  9,9277E+11 SERVICESMART S.A. E3830.01 212.221,17 4524739 257.468,56 112.345,88 59.575,95 171.921,83 85.546,73 10.468,22 1.033.876,53 690.342,26 333.066,05

Grafico 7. Estados financieros afio 2017
Elaborador por: La autora
Fuente: Superintendencia de Compafiias seguros y valores del Ecuador
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Grafico 8. Estados financieros afio 2018
Elaborador por: La autora
Fuente: Superintendencia de Compafiias seguros y valores del Ecuador
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6.303.134,20
652.120,41
30.861.147,80
709.532,61
2.451.574,16
20.642,80
183.533,59
60.493,13

207,2
4555.011,81
2427555
16847563
-140.000,00
269.781,45
3.497,39
491634975
5570,80
-69.272,69
35.585,27
875.834,20
5252999
504.150,02
86.675,98
87.620,78
55.787,90
1315.068,19
36.581,01
2405.321,04
1533.145,80
295.956,01
67.780,39
437381275
43129136
295.128,78
1234459
2448767
421359

46.709,61
16.662.264,40
1.178.968,30
7.267.778,60
9.891.615,48
6.526.451,11
33035825
30.062.580,70
87.256,79
9.316.994,63
2459.229,98
25.811.763,30
3,895.321,58
6.810.404,19
3.237.302,56
4.472.468,74
1632.527,66
44812.128,40
887.756,51
24.556.067,90
13.012.970,00
19.002.163,40
1324.986,34
7263330990
9.548.381,48
11.792.412,50
386.276,28
998.602,00
871231,09

36.540,37
8.629.477,66
931.092,84
6.237.458,61
8.783.262,36
4.762.064,36
237.068,54
21.221.167,10

7.747.569,46
1.930.639,28
20.623.607,00
3.174.865,29
4.632.143,64
2.699.781,74
3.426.591,22
1.032.221,53
28.361.228,60
761.068,13
17.238.859,50
10.322.525,50
14.810.684,80
981.109,50
48.868.324,30
8.141.593,62
9.653.002,95
262.279,07
895.376,09
612.444,84

9.962,02
3.477.774,9
272.151,01
861.844,36
1.248353,12
1494.605,30
89.792,32
3.925.063,94
81.685,99
1638.697,36
493.005,43
4312322,10
667.926,30
1674.11053
450,844,834
958.256,74
54451823
15.135.831,60
90.107,37
4911887,36
1157.298,70
3.895.522,50
276.096,45
19391.17290
975.496,50
1844.280,76
111.652,62
7873824
262.999,84



Con la informaciéon financiera resumen de los estados financieros de las 29

empresas se realizd el célculo de los indicadores financieros de los afios 2017 y

2018 segun la Tabla 8. Indicadores Financieros.

2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017

115305
139629
44037
171227
99470
82385
59945
80585
65293
63834
106346
122866
27031
3723
5008
171919
22102
4796
4846
23189
109856
43485
72765
127472
127118
58109
141724
149205
28444

9,9235E+11
9,9272E+11
9,9084E+11
9,9282E+11
9,9211E+11
9,9146E+11
9,9115E+11
9,9144E+11
9,9118E+11
9,9272E+11
9,9222E+11
9,9245E+11
9,9083E+11

9,9E+11
9,9004E+11
9,9283E+11

9,9E+11

9,9E+11
9,9003E+11
9,9032E+11
9,9227E+11
9,9081E+11
9,9133E+11
9,9252E+11
9,9251E+11
9,9106E+11
9,9273E+11
9,9277E+11
9,9123E+11

AMSOTOP S.A.

BOFLEX S.A.

COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S. A.
CONSUPLAST S.A.

CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. CORPOLYMSA
DICTER S.A.

EXPLAST, EXTRUSIONES PLASTICAS S.A.
GRUNDENPLAST S.A.

INDUSTRIA ECUATORIANA DE PLASTICOS INPLASTIC S.A
INMOIMPERIAL S.A.

INTERCIA S.A.

LOUSIPE S.A.

NUTEC REPRESENTACIONES S.A.

PICA PLASTICOS INDUSTRIALES CA

PLASMETAL SA

PLASTICONSUMO S.A.

PLASTICOS CHEMPRO C LTDA

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.

PLASTICOS PANAMERICANOS PLAPASA SA
PLASTIGUAYAS CIA LTDA

PLASTIMEGA S.A.

POLIFIBRAS DEL ECUADOR SA POLIFECSA
PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.
PROMAPLAST PROCESADORA DE MATERIALES PLASTICC
RECICLADORA DE PLASTICOS RECIPLASTICOS S.A.
SACOS DURAN REYSAC S.A.

SACOS ECUADOR S.A. ECUSACOS

SERVICESMART S.A.

SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA.

i =E)
1,60
2,93
1,75
1,08
1,70
1,52
1,02
1,27
1,45
2,38
0,62
2,30
1,72
7,15
0,89
0,91
1,06
4,89
2,60
1,31
1,18
1,76
1,57
1,08
1,18
0,92
1,89
1,63

1,46
1,60
2,27
1,27
0,80
1,42
1,25
0,48
0,68
1,45
2,26
0,62
2,27
1,08
2,51
0,52
0,66
0,63
3,83
0,18
0,43
0,78
1,14
0,67
0,98
0,69
0,37
1,72
0,85

0,26
0,63
0,00
0,05
0,05
0,28
0,24
0,05
0,14
0,01
0,93
0,05
0,05
0,19
0,55
0,04
@15
0,19
1,01
0,02
0,05
0,05
0,07
0,09
0,01
0,03

0,10
0,16

1,55
3,10
0,41
1,01
1,32
2,46
2,26
1,26
1,09
2,91
1,07
2,01
1,53
1,13
0,68
1,34
1,87
0,43
0,81
0,52
0,51
1,54
0,96
1,75
0,94
0,87
1,73
4,02
1,29

Grafico 9. Indicadores Financieros afio 2017
Elaborador por: La autora
Fuente: Superintendencia de Compafiias seguros y valores del Ecuador
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0,52
0,54
0,73
0,69
0,67
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0,41
0,55
0,09
0,48
0,21
0,55
0,54
0,60
0,30
0,69
0,10
0,87
0,41
0,26
0,08
0,73
0,43
0,29
0,16
0,30
0,29
0,42
0,23
0,40
0,41
0,52
0,44
0,44
0,43
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2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018

115305
139629
44037
171227
99470
82385
59945
80585
65293
63834
106346
122866
27031
3723
5008
171919
22102
4796
4846
23189
109856
43485
72765
127472
127118
58109
141724
149205
28444

9,9235E+11 AMSOTOP S.A.
9,9272E+11 BOFLEX S.A.
9,9084E+11 COMPANIA NACIONAL DE PLASTICOS CONAPLAS S. A.
9,9282E+11 CONSUPLAST S.A.
9,9211E+11 CORPORACION OLYMPIC ECUADOR S.A. CORPOLYMSA
9,9146E+11 DICTER S.A.
9,9115E+11 EXPLAST, EXTRUSIONES PLASTICAS S.A.
9,9144E+11 GRUNDENPLAST S.A.
9,9118E+11 INDUSTRIA ECUATORIANA DE PLASTICOS INPLASTIC S.A
9,9272E+11 INMOIMPERIALS.A.
9,9222E+11 INTERCIAS.A.
9,9245E+11 LOUSIPES.A.
9,9083E+11 NUTEC REPRESENTACIONES S.A.
9,9E+11 PICA PLASTICOS INDUSTRIALES CA
9,9004E+11 PLASMETAL SA
9,9283E+11 PLASTICONSUMO S.A.
9,9E+11 PLASTICOS CHEMPRO C LTDA
9,9E+11 PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.
9,9003E+11 PLASTICOS PANAMERICANOS PLAPASA SA
9,9032E+11 PLASTIGUAYAS CIA LTDA
9,9227E+11 PLASTIMEGAS.A.
9,9081E+11 POLIFIBRAS DEL ECUADOR SA POLIFECSA
9,9133E+11 PROCESADORA DE PLASTICOS PROCEPLAS S.A.
9,9252E+11 PROMAPLAST PROCESADORA DE MATERIALES PLASTIC(
9,9251E+11 RECICLADORA DE PLASTICOS RECIPLASTICOS S.A.
9,9106E+11 SACOS DURAN REYSAC S.A.
9,9273E+11 SACOS ECUADOR S.A. ECUSACOS
9,9277E+11 SERVICESMART S.A.
9,9123E+11 SUNCHODESA REPRESENTACIONES C. LTDA.

1,31
19,96
2,00
2,46
0,96
2,26
1,46
1,05
1,45
2,00
1,76
0,78
2,22
1,52
8,07
1,16
0,88
1,15
3,88
4,03
1,34
1,22
2,41
1,53
1,01
1,35
0,84
1,23
1,42

1,15
12,78
1,41
1,52
0,61
1,84
1,23
0,52
0,55
2,00
1,53
0,78
1,57
0,84
3,33
0,64
0,62
0,68
2,81
0,63
0,40
0,79
1,56
0,61
0,77
0,75
0,19
1,18
0,83

0,18
0,91
0,11
0,11
0,02
0,28
0,29
0,09
0,09
0,03
0,52
0,08
0,04
0,14
1,00
0,00
0,02
0,15
0,24
0,22
0,01
0,01
0,19
0,08
0,12
0,02
0,00
0,05
0,16

1,09
0,82
0,42
1,05
1,17
3,17
1,96
1,28
1,07
3,69
1,15
2,70
1,48
1,10
0,65
1,73
0,97
0,44
0,86
0,55
0,87
1,38
1,08
1,45
1,57
0,86
1,79
2,65
1,56

Gréfico 10. Indicadores Financieros afio 2018
Elaborador por: La autora
Fuente: Superintendencia de Compafiias seguros y valores del Ecuador

0,01
0,04
-0,01
0,17
0,02
0,08
0,03
0,03
0,04
0,24
0,04
0,09
0,04
0,07
-0,01
0,08
0,03
0,01
0,24
0,01
0,00
0,02
0,08
0,14
0,19
0,01
0,07
-0,01
-0,01

0,79
0,60
0,46
0,44
0,47
0,42
0,80
0,62
0,47
0,50
0,40
0,86
0,69
0,53
0,31
0,87
0,67
0,67
0,25
0,51
0,97
0,62
0,26
0,50
0,35
071
0,66
0,82
0,73

0,42
0,03
0,11
0,34
0,24
0,42
0,56
0,60
0,32
0,50
0,13
0,86
0,41
0,28
0,06
0,53
0,34
0,25
0,21
0,20
0,32
037
0,20
0,40
0,32
0,41
0,54
0,70
0,47

0,36
0,56
0,34
0,11
0,22

0,24
0,02
0,15

0,26

0,28
0,26
0,25
0,34
0,33
0,42
0,04
0,31
0,66
0,25
0,05
0,10
0,03
0,31
0,12
0,11

0,25,

59



3.2.1 Resultados del método

3.2.1.1 Seleccién de variables

Se seleccionaron los indicadores financieros de los afios 2017 y 2018, como las variables del

modelo discriminante, extraidos de las Grafico 9. Indicadores Financieros afio 2017

y Grafico 10. Indicadores Financieros afio 2018.

3.2.1.2 Verificacion de los supuestos

Normalidad multivariante

Tabla 12. Prueba Shapiro — Wilk

Indicadores

Shapiro-Wilk 2017

Shapiro-Wilk 2018

Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
RC 0,657 29 0,000 0,430 29 0,000
PA 0,871 29 0,002 0,431 29 0,000
RA 0,901 29 0,011 0,867 29 0,002
NE 0,962 29 0,377 0,979 29 0,822
ROA 0,932 29 0,062 0,831 29 0,000
ACP 0,971 29 0,598 0,979 29 0,812
ALP 0,869 29 0,002 0,934 29 0,071

Elaborado por: La autora

Nota: Para la comprobacién de normalidad, es necesario verificar si los valores en la
columna Sig. son superiores a 0.05 (Nivel de significancia) entonces los datos son
normales caso contrario las variables no se comportan con normalidad.

La Tabla 12. Prueba Shapiro — Wilk, muestra los resultados de normalidad obtenidos de

los datos de los periodos 2017 y 2018, relacionados a la prueba de Shapiro & Wilk, la cual

que requiere los estadisticos sean superiores al valor critico 0.926 verificado en la tabla de

Niveles de significacion para el contraste Shapiro Wilk con una significancia del 0.05. Las

pruebas de normalidad para las variables diferenciadas para los afios 2017 y 2018, dan como

resultado que algunas no se comportan como variables normales®. Cabe decir, que se han

% No obstante, ha sido demostrado que el andlisis discriminante no es particularmente sensible a las
violaciones de menor importancia de la hipétesis de normalidad (Lachenbruch P., 1975).
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realizado algunas precisiones acerca de la robustez de esta técnica en relacion con el tamafio
de las muestras, por lo que sugieren un tamafio de muestra mayor a 20, de grupos similares,
para que el modelo sea robusto ante la violacion del supuesto de multinormalidad
(Tabachnick B. & Fidell L., 2001). Para este estudio se utilizé una muestra de 29 empresas
ver Grafico 9. Indicadores Financieros afio 2017 y Grafico 10. Indicadores Financieros afio
2018, por lo que se cumple con la condicion requerida.

Homogeneidad de matrices de varianza-covarianza

Para probar el cumplimiento de la homogeneidad de las matrices de varianza — covarianza
para los afos 2017 y 2018 se ha empleado la prueba prueba de Box, tal como se presentan
enla

Tabla 13. Resultados M de Box:

Tabla 13. Resultados M de Box
Resultados de prueba

M de Box 51,263
F Aprox. 2,160
gll 21
gl2 11534,203
Sig. ,002

Elaborado por: La autora

En base a los resultados obtenidos del estadistico de contraste M=51.263 y un valor de
F=2.1160 con una probabilidad asociada Sig. (p ) = 0.002 no permite aceptar la hipdtesis
nula es decir se rechaza la igualdad entre las matrices de covarianzas ya que la capacidad
explicativa de separacion de los grupos es admisible y es valido aplicar analisis

discriminante.
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Linealidad y multicolinealidad y singularidad

Para efectos de los supuestos de linealidad y multicolinealidad y singularidad no seran
abordados en esta investigacion, debido a que el modelo de analisis discriminante se
configur6 mediante el método paso a paso. Asi mismo, se considero el criterio de tolerancia
para seleccionar las variables que son incluidas. En ese sentido, aquellas variables que
muestran una correlacién mdaltiple alta con las restantes variables que arrojaran una baja
tolerancia y no haréan parte de la conformacion de la funcion discriminante (Rodriguez J. y

Moreno A., 2011).

3.2.1.3 Seleccion de las variables que mejor discriminan
Con la finalidad de determinar cuéles son las variables que mejor discriminan
independientemente entre los grupos de 2017 y 2018 se utilizar la distancia D2 de
Mahalanobis y el Lambda Wilks para cada una de ellos, con su respectiva razén F y nivel de
significancia para rechazar la hipotesis nula que las observaciones provienen de la misma
poblacion. Para efectos de este analisis, se considerd un nivel de significacion de 0.05 para
los estadisticos F para entrar y F para eliminar. Fue necesario utilizar los indicadores
financieros presentados en el cuadro 7. En ese sentido, se realiz6 la prueba de tolerancia a
las variables, siendo NE la variable que fallo dicha prueba y por lo tanto no es consideradas
dentro de la funcion discriminante. El resultado final del modelo se muestra en la Tabla 14.

Coeficientes de la funcion discriminante y en la ecuacion (8).
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Tabla 14. Coeficientes de la funcidn discriminante

Indicador Funcién

PA -1,033

RC 0,849

RA 0,435
ROA 2,318
ACP -2,380
ALP -0,108
(Constante) -0,258

Elaborado por: La autora

Posteriormente se calculd las funciones discriminantes para pronosticar a futuro los
diferentes indicadores financieros seleccionados en las empresas recicladoras dedicadas a la

manufactura de la ciudad de Guayaquil (ver ecuacién (8)).

Z=RC*(0.849)+PA(-1.033)+RA (0.435) + ROA (2.318) + ACP (-2.380 ) + ALP
(-0.108)

(8)
Por los resultados obtenidos, se puede inferir que las dos muestras estudiadas arrojan un
error tipo | de 69%, un error tipo Il de 44.8%, para una efectividad de clasificacién total de
56.9%, como se muestra en la Tabla 15. Resultados de clasificacion.

Tabla 15. Resultados de clasificacion
Pertenencia a grupos pronosticada

ANO
ANO 2017 2017 ANO 2018  Total
Original Recuento 2017 20 9 29
2018 16 13 29
% 2017 69,0 31,0 100,0
2018 55,2 44,8 100,0
Elaborado por: La autora
Nota:

El 56,9% de casos agrupados originales clasificados correctamente.

Evaluacion de los indicadores seleccionados en las empresas recicladoras dedicadas a
la manufactura de pléstico en la ciudad de Guayaquil
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Tabla 16. Medias y comprobacion de capacidad discriminante

Indicador

Interpretacion

Analisis de medias

Capacidad
discriminante

Razoén corriente

Prueba &cida

Rotacion de
activos (RA)

Rentabilidad
sobre activos
(ROA)

Nivel de
endeudamiento

Apalancamiento
a corto plazo

Apalancamiento
a largo plazo

Media
2017 2018
1,8262 2,5074
1,2023 1,5214
1,4607 11,3988
0,0589 0,0601
0,6168 0,5838
0,4011 0,3640
0,2157 0,2198

Indicador ha mejorado de un periodo a
otro. Lo que indica que de cada $1.00
de deuda de corto pazo las empresas
cuentan con $ 2.5 para pagarla en el
afio 2018, mientras que en el afio 2017
fue $ 1.82.

Indicador ha mejorado de un periodo a
otro. Lo que indica que por cada $ 1.00
de deuda de corto plazo las empresas
tienen “para pagar $ 1.52 en el 2018
cifra que mejoro respecto del periodo
anterior $ 1.20.

Indicador ha disminuido en relacion al
periodo anterior, esto indica que en afio
2017 por cada $ 1.00 en activos se
generaban ventas de $ 1.46, mientras
que en el 2018 se generan ventas por $
1.39.

Indicador ha mejorado de un periodo a
otro, esto se explica por qué por $ 1.00
gue las empresas tienen en activos,
generaron $ 0.05y $ 0.06 de
rentabilidad en los afios 2017 y 2018.

Muestra que el indicador ha mejorado
al disminuir de un periodo a otro.
Explica que la empresas han
disminuido su nivel de endeudamiento
en el afio 2018, es decir por cada $1.00
en activos debian $ 0.58, en contraste
con el afio 2017 que debian $ 0.61.

La variable muestra un mejoramiento al
disminuir el endeudamiento de corto
plazo de un periodo a otro. Por cada $

1.00 en activos en el 2017 debian pagar

$ 0.40 a sus deudas de corto plazo,
mientras que para el afio 2018 se debia
pagar $ 0.36.

Presenta un leve incremento al
aumentar de un periodo a otro, lo cual
indica que las empresas se ha
endeudaron a largo plazo en el afio
2018.

No discriminan

No discriminan

No discriminan

No discriminan

No discriminan

No discriminan

No discriminan

Elaborado por: La autora
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En la evaluacion realizadas a las funciones discriminantes generadas en la clasificacion se
concluye que: en el andlisis de la evaluacion del mejoramiento de los indicadores financieros
RC y PA muestra que han mejorado de un periodo a otro. Del mismo modo, se puede inferir
que las medias de los indicadores Razdn corriente, Prueba cida, Rentabilidad sobre activos,
Nivel de Endeudamiento y Apalancamiento de corto plazo mejoraron en el transcurso del
2017 y 2018 mientras no se observa un mejoramiento para los otros indicadores. La
capacidad predictiva de la funcién queda sin sustento, debido a que ninguno de los
indicadores analizados pasd la prueba Lambda de Wilks, esta situacion repercute
desfavorablemente en el analisis de la funcion discriminante determinada para realizar la

prediccion de los indicadores antes mencionados.
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CAPITULO N°4
PROPUESTA DE LA
INVESTIGACION
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CAPITULO N°4

4. METODOLOGIA

Implementacion de estratégicas financieras para mantener o mejorar la rentabilidad de las

empresas recicladoras dedicadas a la manufactura pléstico.

4.1. Objetivo
Plantear estrategias financieras que contribuyan a mantener o mejorar de la rentabilidad en

las empresas recicladoras dedicadas a la manufactura plastico.

4.2. Justificacion de la propuesta

Las empresas permanecen en el mercado cuando su crecimiento y rentabilidad se mantienen
con el pasar del tiempo, esa situacién por lo general ocurre cuando las compafiias utilizan un
plan estratégico apropiado, lo que, en muchas ocasiones, les permiten tener resultados
sobresalientes en sus operaciones financieras.

Encaminar los esfuerzos de la empresa para aumentar la riqueza para los accionistas es
fundamental (Garcia O., 1999). Para ello el responsable del area financiera aporta de manera
significativa a lograr este proposito.

Esta presenta propuesta se justifica, debido a que las empresas del sector reciclador de
manufactura de plasticos, presentan una alta participacion de los costos y gastos sobre los
ingresos. Es por ello que, la aplicacion de una estrategia de reduccion de los costos y gastos
supone que la utilidad se mantenga o incremente (Jaramillo F., 2001). Por otra parte, la
aplicacion de esta propuesta, conlleva a tener un mejor control de las operaciones y como

resultado mantener su rentabilidad y una vision del futuro.
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4.3. La propuesta estratégica para mantener o mejorar la rentabilidad

Esta propuesta, esta relacionada con el analisis realizado en el capitulo CAPITULO N°2

2. METODOLOGIA, a las empresas recicladoras de manufactura de pléstico, que si bien

mostraron un indicador ROA mas alto en el afio 2018, la proporcién de los costos y gastos

son altos y las utilidades no tuvieron un comportamiento proporcional al incremento de los

ingreso, debido a que los gastos operacionales también mostraron un incremento.

A proposito de los antes descrito se establecen las estrategias financieras que permitiran

mantener o mejorar la rentabilidad, la cuales estan alineadas a la estrategia empresarial.

Estraegias de las
empresas

Aumentar participacion
de mercado

Mejorar la satisfaccion y
lealtad de los clientes

3 Eficiencia operativa

—

Desarrollo de productos

4

innov adores
5 Calidad certificada
s Desarrollo del talento

humano

4

Estrategias financieras

Alcanzar el mayor
resultfado sobre la
inversion realizada

Incrementar el valor de la
empresa

Alcanzar una Estructura
Financiera éptima

Gestionar
adecuadamente el riesgo
y el rendimiento

Optimizacion de Costes 'y
gastos

Aumentar ingresos por
linea de producto

Grafico 11. Conexion de estrategias financieras con las generales

Elaborado por: La autora
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La estrategias financieras definidas en la Grafico 11. Conexion de estrategias financieras con
las generales, se plantean, realizar una estrategia de reduccién de los costos de produccion y
gastos operacionales, encaminada a mantener o mejorar la rentabilidad, conservando el
control de los aspectos financieros relacionados con: Inversién, Generacion de valor,
estructura financiera 6ptima, gestion de riesgo y rendimiento y optimizacion de costos y
gastos, esta Ultima sera abordada en esta propuesta la cual delimitard las acciones al
encaminadas a gestionar de manera eficiente los costos y gastos de las empresas.

En referencia a este sector, que esta directamente relacionado con el sector petrolero, es
necesario gestionar eficientemente los costos y gastos de las organizaciones para mantener
la rentabilidad y a los clientes, que, ante el evento de una caida de los precios del petroleo,
lo cual, incide directamente en el precio del plastico virgen y este baje su precio, el plastico
reciclado siga siendo la opcion més econdémica para el cliente. Adicionalmente, dentro de
este proceso se espera mejorar el tiempo de crédito con los proveedores y trabajar solo con
proveedores formales y con historial comercial.

Para lograr este objetivo se ha delimitado las tacticas que permitiran la reduccion de los
costos y los gastos en el sector.

Se ha definido un cuadro de mando integral modelado para lograr la optimizacion de costos
y gastos, el cual contempla las estrategias financieras definidas en el Grafico 11. Conexién

de estrategias financieras con las generales.
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Perspectiva

Financiera

F1

F2

F3

F4

F5

F6

F7

F8

Objetivos
estratégicos

Alcanzar el
mayor
resultado sobre
la inversién
realizada

Incrementar el
valor de la
empresa

Alcanzar una
Estructura
Financiera
6ptima

Gestionar
adecuadamente
el riesgo y el
rendimiento

Optimizacién
de Costes y
gastos

Aumentar
ingresos por
linea de
producto

Tabla 17.

Indicadores

Retorno
sobre activos
totales

Utilidad por
accion

Participacion
de pasivos
sobre activos

indice de
riesgo
financiero

Participacion
de costo
sobre
ingresos

Participacion
de gasto
sobre
ingresos

Carga
impositiva

Ingresos por
linea

Tablero comando integral parte 1

Metas

Férmula Peligro Precaucion Meta Responsable

Beneficio neto sobre

0, . .
Activos totales 6% 0,07 0,10  Financiera

(Utilidad Neta
Numero de acciones
en circulacion
actual) menos
(Utilidad Neta
Numero de acciones
en circulacion
anterior) sobre
(Utilidad Neta
Numero de acciones
en circulacion
anterior)

3% 5% 10,0% Financiera

Total pasivos sobre

- 60% 55% 50,0% Financiera
total activos

(Deuda a medio y
largo plazo sobre 11% 13% 15,0% Financiera
ahorro bruto)*100

Total de costo sobre

- 70% 65% 60,0% Financiera
el total de ingresos
Total de gasto sobre ® ® ® . .
el total de ingresos 20% 10% 15,0% Financiera
Ahorro por
Impuestos pagados 1% 2% 3,0% Financiera

en el afio / ingresos
generados

Ingresos por linea
actual - Ingresos por 3% 5% 10,0% Ventas
linea anterior

Elaborado por: La autora
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Perspectiva

Clientes

C1

Cc2

C3

C4

Tabla 18. Tablero comando integral parte 2

Objetivos
estratégicos

Atraer
nuevos
segmentos de
negocios
(nuevos
mercados /
nuevos
productos)

% de
participacion
de mercado
atribuido a
nuevos
productos

Incrementar
la
satisfaccion y
fidelidad del
clientea
través de la
propuesta de
valor:
Excelencia
operativa

% de
participacion
de mercado

Mejorar la
satisfaccion y
lealtad del
cliente a
través de la
propuesta de
valor:
Relacién con
el cliente

indices de
satisfaccion

Mejorar la
satisfaccion y
lealtad del
cliente a
través de la
propuesta de
valor:
Compromiso
con
Desarrollo
Sostenible

indices de
percepcion

Indicadores

Formula

Participacion de

mercado atribuido a

nuevos productos

expresado en ddlares/ 2%
Tamafio total del

mercado expresado

en dblares

Total unidades
vendidas por la
empresa / Total de
unidades vendidas
por el mercado

0

total de ventas en la
empresa en valores
monetarios/ total de
ventas en el mercado
en valores
monetarios

10%

porcentaje de
encuestados
‘promotores' (100 a
95) - porcentaje de
‘detractores’ (95-0).

95%

Encuestados que
respondieron
favorablemente/ total
de encuestados

95%

Metas

Peligro Precaucién

5%

15%

97%

97%

Meta  Responsable
10% Marketing
20% Ventas
99% Ventas
99% Ventas

Elaborado por: La autora
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Procesos Internos

Perspectiva

Administracion
de clientes

Innovacion de
productos

Administracion
de operaciones

Ciudadano
responsable

P1

P2

P3

P4

P5

P7

P8

P9

P10

P11

Tabla 19. Tablero comando integral parte 3

Objetivos
estratégicos

Desarrollar una
herramienta
CRM que
permita fidelizar
a nuestros
clientes

Crear productos

Propiciar la
formalizacién de
los proveedores
de materia
prima

Reducir costos
através de la
optimizacioén de
procesos

Reducir gastos a
través de la
optimizacién de
procesos

Disminuir la
cantidad de
producto no
conforme

Optimizacion de
procesos
internos

Promover la
diversidad de
género

Promover el
desarrollo de la
comunidad

Indicadores

Porcentaje de
usuarios con
acceso a
herramienta
CRM

# de nuevos
productos que
han pasado la
etapa de
prototipo

% de Ingresos
por nuevos
productos

NUmero de
proveedores
formales

% de ahorro en
costos

% de ahorro en
gastos

% de producto
no conforme

Ciclo del
producto

Tasa de
Absentismo

Diversidad de

género

Desarrollo
comunitario

Formula

# de usuarios
con acceso al
CRM real / # de
usuarios con
acceso al CRM
planificados

Sumatoria

Ingresos de
nuevos
productos sobre
total de ingresos

Sumatoria

Délares de
ahorro en costos
y gastos /
Ingresos por
ventas
expresado en
délares

Dolares de
ahorro en costos
y gastos /
Ingresos por
ventas
expresado en
délares

# producto no
conforme /
produccién total
del producto

Dias promedio
transcurridos

desde el pedido
hasta la entrega

Horas ausentes /
horas trabajadas

Numero de
trabajadores
mujeres sobre
trabajadores
totales
compras de
residuos
plésticos
(Materia prima)
sobre total de
compras de
materia prima

Peligro Precaucion

<10

5%

7%

5%

10%

40%

1%

Metas

50

10

10

5%

7%

7%

45%

1,5%

Meta

100

10%

20

20

2,00%

10,00%

5,00%

50,00%

2,00%

Responsable

Ventas

Innovacion

Ventas

Adquisiciones

Produccion

Produccién

Produccién

Produccion

Desarrollo
organizacional

Desarrollo

organizacional

Desarrollo
organizacional

Elaborado por: La autora
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Aprendizaje y Desarrollo

Tabla 20. Tablero comando integral parte 4

Metas
Perspectiva eg?ﬁg;gzs Indicadores Formula Peligro Precaucion Meta Responsable
# de_horas # de horas destinadas a la
destinadas a formacion del Talento Desarrollo
T1 la formacion 0 20 120 R
del Talento H~umano por persona, al organizacional
afio
Asegurar la  Humano
Capital preparacion
humano de los cargos
estratégicos
% de
capacitacion Empl(_eados con mando Desarrollo
T2 de personal capacitados sobre 85% 90% 100% organizacional
empleados con mandos
con mandos
Asegurar la
Capital de disponibilidad Eortafoli(_),de Actualiz_acién de Desarrollo
S T3 Qe ) mforma_cmn Portafoll(_J de _ 90% 95% 100% organizacional
informacion  estratégica informacion estratégica
estratégica
Ta Liderazgo Encuesta 360° (Modelo 80% 85% 90% Desarrollo
estratégico de liderazgo) organizacional
T5 Conciencia Encuesta de conciencia 80% 85% 90% Desarrollo
estratégica estratégica organizacional
Desarrollo de
Capital una cultura
organizacional centrada en el
cliente
Alineacion de
metas Encuesta de alineacion Desarrollo
T6 personalesa  de metas personales B0 S 2k organizacional
la estrategia
T7 Cumplimiento Tareas asignadas / total 90% 85% 100% Desarrollo
de tareas de tareas organizacional

Elaborado por: La autora
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En el desarrollo de la propuesta, se han expuesto tacticas que permitiran alcanzar la estrategia

de optimizacion de costos y gastos.

TAacticas

1.

Implementar un modelo de gestidn rentable que disminuya los costos directos e
indirectos.

Desarrollar un guia de gestion para cada parte de la operacion de la empresa,
dirigido hacia la eficiencia.

Disminuir los costos y gastos fijos por unidad de producto como resultado del
incremento de las unidades vendidas.

Aumentar la productividad de los empleados por medio de capacitaciones,
incentivos monetarios y no monetarios.

Determinar los procesos criticos de la operacién, definir las actividades y
cuantificar los recursos para mejorar el desarrollo de las tareas.

Tercerizar (outsourcing). Enfocarse en las actividades que generen valor para la
empresa. Aquellas actividades que no generan valor y no se las puede eliminar
entonces tercerizarlas.

Reducir la carga impositiva a través de una planificacion tributaria oportuna y
adecuada. Para aprovechar las oportunidades de la legislacion tributaria vigente

ofrece al sector.

Asi mismo, se presenta la Tabla 21. Cuadro descriptivo de la propuesta, el cual vincula las

tacticas derivadas de la estrategia planteada.
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Tabla 21. Cuadro descriptivo de la propuesta

Objetivo . Tacticas
o Estrategia
principal
Implementar un modelo de gestion rentable que
1 disminuya los costos directos e indirectos.
Desarrollar un guia de gestion para cada parte de la
2 operacion de la empresa, dirigido hacia la eficiencia.
Disminuir los costos y gastos fijos por unidad de
3 producto como resultado del incremento de las
Estrategias unidades vendidas.
) 9 Mantener o
financieras
Aumentar en .
para 10S DIEXIMOS Aumentar la productividad de los empleados por
mantener la aﬁos la 4 medio de capacitaciones, incentivos monetarios y no
rentabilidad - monetarios.
rentabilidad
estable en las
del sector, a . - .
empresas fravés de Determinar los procesos criticos de la operacion,

recicladoras
dedicadas a la
manufacturas
de pléastico

de costos y
gastos

optimizacion 5

definir las actividades y cuantificar los recursos para
para que el mejor desarrollo de las tareas.

Tercerizar (outsourcing). Enfocarse en las actividades
que generen valor para la empresa. Aquellas
actividades que no generan valor y no se las puede
eliminar entonces tercerizarlas.

Reducir la carga impositiva a traves de una
planificacion tributaria oportuna y adecuada. Para
aprovechar las oportunidades de la legislacion
tributaria vigente ofrece al sector.

Elaborado por: La autora

4.3.1. Desarrollo de las tacticas para lograr la estrategia

Para desarrollo de las tacticas ejecutaran una serie de acciones que se detallaran a

continuacion:
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1. Implementar un modelo de gestion rentable que disminuya los costos

directos e indirectos.

Tabla 22. Implementacion de un modelo de gestion

Tacticas Accion
1) Definicion de procesos.
2) Estudiar el costo promedio de cada proceso.
3) Identificar los procesos generadores de valor.
Implementar
un modelo de .
gestion 4) Involucrar al personal a cargo de la parte operativa.
rentable ue . .
S g 5) Registrar y analizar los datos que vaya generando esto van
disminuya los . . _
. desde el costo de las materias primas y servicios hasta las
costos directos . . C
e indirectos horas hombre invertidas en el proceso de produccion, para
evaluar esta informacion y tener una perspectiva diferente.
(Ver, lo que otros no ven).
6) Aplicacion de un programa de mejora continua.

Elaborado por: La autora
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2. Desarrollar un guia de gestion para cada parte de la operacion de la

empresa, dirigido hacia la eficiencia.

Tabla 23. Desarrollo de guia de gestion

Tacticas

Accidn

Desarrollar un guia de gestion
para cada parte de la operacion de
la empresa, dirigido hacia la
eficiencia.

1)

2)

3)

4)

Solicitar a los gerentes de area luego de
haber definidos sus procesos, realizar
una guia de gestion que involucre los
procesos y subprocesos de la
organizacion.

Realizar seguimiento de los avances de
la guia de gestion solicitada a los
gerentes de area.

Centralizacion de las guias de gestion
para que sean de facil acceso a las areas.

Realizar auditorias internas para conocer
si las guias estan siendo actualizadas de
acuerdo al cambio que vayan sufriendo
los procesos.

Elaborado por: La autora

1. Disminuir los costos y gastos fijos por unidad de producto como resultado

del incremento de las unidades vendidas.

Tabla 24. Uso maximo de la capacidad instalada

Tacticas

Accioén

Disminuir los costos y gastos
fijos por unidad de producto
como resultado del
incremento de las unidades
vendidas

1) Aplicacion del modelo de gestion
para utilizar al maximo la
capacidad instalada, elevando la
productividad.

Elaborado por: La autora
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2. Disminuir los costos y gastos fijos por unidad de producto como resultado

del incremento de las unidades vendidas.

Tabla 25. Capacitacion para mejorar productividad

Tacticas Accidn
Aumentar la productividad de 1) Establecer un plan de capacitaciones que
los empleados por medio de involucre temas relacionados con el area de
capacitaciones, incentivos desempefio y campafias 0 medios de motivacion.

monetarios y no monetarios
2) Ejecucion del plan de capacitaciones que
involucre temas relacionados con el area de
desempefio y campafias 0 medios de motivacion.

Elaborado por: La autora

3. Determinar los procesos criticos de la operacion, definir las actividades y

cuantificar los recursos para para que el mejor desarrollo de las tareas.

Tabla 26. Determinar procesos criticos

TActicas Accion
Determinar los procesos criticos de
la operacion, definir las actividades 1) Implementar un cuadro de los procesos criticos
y cuantificar los recursos para el valorando los recursos hacen parte del mismo.

~mejor desarrollo de las tareas

Elaborado por: La autora
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4. Tercerizar (outsourcing). Enfocarse en las actividades que generen valor

para la empresa. Aquellas actividades que no generan valor y no se las

puede eliminar entonces tercerizarlas.

Tabla 27. Outsouricng

TActicas

Accioén

Tercerizar (outsourcing).
Enfocarse en las
actividades que generen
valor para la empresa.
Aquellas actividades que
no generan valor y no se
las  puede  eliminar
entonces tercerizarlas.

1)

2)

3)

4)

Estudiar las actividades que son relevantes para la
generacion de valor.

Realizar un listado de estas actividades de las areas
involucradas identificando inicialmente las de
mayor volumen monetario.

Evaluar el costo con terceros.

Gestionar el cambio en los procesos tercerizar las
actividades .

Elaborado por: La autora
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5. Reducir la carga impositiva a través de una planificacion tributaria

oportunay adecuada. Para aprovechar las oportunidades de la legislacion

tributaria vigente ofrece al sector.

Tabla 28. Reduccion carga impositiva

Tacticas

Accion

Reducir la carga impositiva
a traves de una
planificacion tributaria
oportuna y adecuada. Para

aprovechar las
oportunidades  de la
legislacion tributaria

vigente ofrece al sector

1)

2)

3)

4)

Realizar un analisis de la legislacién actual,
identificando incentivos, exoneraciones u otro
tipo de beneficios a los que se pueda acoger la
empresa.

Desarrollar un analisis de impacto de la
aplicacion de estas medidas a los resultados
econdmicos.

Acogerse a las medidas que mejoren los
resultados econdémicos

Realizar este proceso 3 meses antes de
empezar un nuevo periodo fiscal o cuando
existan cambios en la legislacion tributaria.

Elaborado por: La autora
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Objetivo
principal

Mantener o
aumentar
la
rentabilida
d de
acuerdo a
la
tendencia
de los
ingresos

Estrategia

Mantener o
Aumentar
en los
proximos
afios la
rentabilida
d del sector,
a través de
la
optimizacio
n de costos
y gastos

Tacticas

Implementar un modelo de
gestion rentable que
disminuya los costos directos
e indirectos

Desarrollar un guia de gestion
para cada parte de la
operacion de la empresa,
dirigido hacia la eficiencia

Disminuir los costos y gastos
fijos por unidad de producto
como resultado del
incremento de las unidades
vendidas

Aumentar la productividad de
los empleados por medio de
capacitaciones, incentivos
monetarios y no monetarios

Determinar los procesos
criticos de la operacion,
definir las actividades y
cuantificar los recursos para
el mejor desarrollo de las
tareas

Tercerizar (outsourcing).
Enfocarse en las actividades
que generen valor para la
empresa. Aquellas actividades
que no generan valor y no se
las puede eliminar entonces
tercerizarlas

Reducir la carga impositiva a
través de una planificacion

tributaria oportuna y
adecuada. Para aprovechar las
oportunidades de la

legislacion tributaria vigente
ofrece al sector

Accion

Definicion de procesos.

Estudiar el costo promedio de cada proceso.
Identificar los procesos generadores de valor.
Involucrar al personal a cargo de la parte operativa.

Registrar y analizar los datos que vaya generando esto van desde el costo de las
materias primas y servicios hasta las horas hombre invertidas en el proceso de
produccion, para evaluar esta informacion y tener una perspectiva diferente. (Ver,
lo que otros no ven).

Aplicacion de un programa de mejora continua.

Solicitar a los gerentes de area luego de haber definidos sus procesos, realizar una
guia de gestion que involucre los procesos y subprocesos de la organizacion.

Realizar seguimiento de los avances de la guia de gestion solicitada a los gerentes
de area.
Centralizacion de las guias de gestion para que sean de fécil acceso a las areas.

Realizar auditorias internas para conocer si las guias estan siendo actualizadas de
acuerdo al cambio que vayan sufriendo los procesos.

Aplicacion del modelo de gestion para utilizar al méaximo la capacidad instalada,
elevando la productividad.

Establecer un plan de capacitaciones que involucre temas relacionados con el area
de desempefio y campafias 0 medios de motivacion.

Ejecucion del plan de capacitaciones que involucre temas relacionados con el érea
de desempefio y campafias 0 medios de motivacion.

Implementar un cuadro de los procesos criticos valorando los recursos hacen parte
del mismo.

Estudiar las actividades que son relevantes para la generacion de valor.

Realizar un listado de estas actividades de las areas involucradas identificando
inicialmente las de mayor volumen monetario.

Evaluar el costo con terceros.

Gestionar el cambio en los procesos tercerizar las actividades .

Realizar un analisis de la legislacion actual, identificando incentivos, exoneraciones
u otro tipo de beneficios a los que se pueda acoger la empresa.

Desarrollar un andlisis de impacto de la aplicacion de estas medidas a los resultados
econémicos.

Acogerse a las medidas que mejoren los resultados econémicos.
Realizar este proceso 3 meses antes de empezar un nuevo periodo fiscal.

Tiempo de
ejecucion
en meses

3
3
0,5
3

14

14

NN R

T

1

2 3 45 6 7

Meses

8§ 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18

Gréfico 12. Diagrama de Gantt de la propuesta
Elaborado por: La autora
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Esta propuesta plantea a través de una estrategia de reduccion de costos y gastos,
sostener la rentabilidad que ha venido generado el sector reciclador o mejorarla. La
escasez de recursos también es visible en las empresas recicladoras y por esta se
han planteado actividades que son medibles y alcanzables, las cuales aprovecharan
los recursos con los que cuenta la empresa, sacarles el mayor provecho posible y de

esta manera hacer crecer la riqueza que es el fin de toda organizacion.

Adicionalmente, el control de las operaciones es un factor crucial, ya que, a través
de este, se podra evaluar el cumplimiento de los objetivos y si las decisiones han

sido correctas 0 no, por lo que se podran tomar correctivos oportunos.

Lograr el buen desempefio del area financiera a través de una vision estratégica,
ayudan al adecuado funcionamiento de las empresas. La vision estratégica es el
elemento integrador en la organizacién que delimita sus estrategias, ya que ademas
de conocer las cifras financieras también contribuye a hacer visible la contribucion

de las otras areas de la empresa.

La aplicacidn es esta propuesta como parte de sus beneficios también contempla la
mejora en el desempefio de las operaciones y mejorar aspectos que se presentan a

continuacion:

1. Atraccion de inversionistas: Por el mantenimiento o mejora en los
resultados econdmicos.
2. Acceso a financiamiento con un bajo costo financiero: Debido a la

gestion adecuada de la organizacidn, el riesgo de repago de la deuda
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se reduce, lo que se traduce en un costo financiero menor y apertura
para su obtencion.

3. Anticipacion de las necesidades de recursos para la correcta toma de
decisiones.

4. Control y evaluacion de la actividad de la organizacion.
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Conclusién

En la presente investigacion se ha recogido y soportado en las bases tedricas
relacionadas al plastico, sector reciclador evolucion y su importancia para
el pais, desempefio financiero e indicadores financieros, lo cual permitio
realizar una evaluacion financiera y planteamiento de estrategias financieras

a las empresas objeto de estudio.

En cuanto a la evaluacién de la situacion financiera de las empresas
analizadas de los afios 2017 y 2018, a través del analisis discriminante, se
presentaron las funciones, las cuales mostraron que los indicadores
financieros Razon corriente y Prueba acida han mejorado de un periodo a
otro. Asimismo, se infiere, que las medias de los indicadores razon
corriente, prueba acida, rentabilidad sobre activos, nivel de endeudamiento
y apalancamiento de corto plazo mejoraron en el transcurso del 2017 y 2018,
mientras no se observd un mejoramiento para los indicadores rotacion de

activos y apalancamiento de largo plazo.

Como parte de la investigacion, se realiza una propuesta encaminada a la
optimizacion de los costos y gastos, la cual emplea estrategias financieras
basadas en las tacticas propuestas, que, sumada a las estrategias de las otras
areas organizacionales, contribuird a mantener y mejorar la rentabilidad de

las empresas.
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Recomendaciones

Se recomienda a las empresas recicladoras dedicadas a la manufactura de plastico,
la adopcion de una estrategia de optimizacién de costos y gastos vinculada a las
estrategias financieras, valorando si las tacticas y acciones planteadas en esta
investigacion, han sido aplicadas a su modelo de administracion, con finalidad de

generar de mayores beneficios para los accionistas.

Al ser un sector con un alto grado de industrializacion, se recomienda a las empresas
objeto de estudio, el uso de las nuevas tecnologias, la cuales se han convertido en
el factor fundamental del crecimiento econémico basado en la productividad y de

la competitividad.

Se recomienda, al sector reciclador de plasticos la implementacion de un modelo
de gestion encaminado a mejorar la productividad, a través del enfoque en las
actividades generadoras de valor, eficiencia operativa, optimizacién de la estructura
financieray desarrollo del talento humano. Esto contribuira al desarrollo econémico
para el sector, a través de la generaciéon de mayores beneficios para los accionistas,
atraccion de inversiones al sector, generacion de empleo formal e informal y como

consecuencia la dinamizacién de la economia nacional.
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