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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como objetivo analizar la inversion extranjera
directa en el sector productivo ecuatoriano durante el periodo comprendido entre
2018 y 2022. Para llevar a cabo este estudio, se utilizé un enfoque cuantitativo,
empleando principalmente la serie de tiempo de datos recopilados durante dicho
periodo. Se emplearon diferentes tipos de indagacion, incluyendo investigacion
historica, explicativa y documental. Los resultados obtenidos revelaron diversas
tendencias y fluctuaciones en la inversion en los diferentes sectores clave de la
economia ecuatoriana durante los afios analizados. Mientras algunos sectores
mostraron un crecimiento constante o fluctuaciones menores en la inversion, otros
experimentaron disminuciones o volatilidad en la misma. En cuanto a la relacion
entre la Inversion Extranjera Directa (IED) y el crecimiento econémico de Ecuador,
los resultados indican que la IED tuvo un impacto significativo durante el periodo
estudiado. Los valores de la IED fueron lo suficientemente significativos como para
influir de manera determinante en el crecimiento econémico del pais. En
conclusién, los hallazgos de esta investigacion sugieren que la inversion extranjera
directa en Ecuador durante el periodo 2018-2022 fue un factor moderadamente
determinante para impulsar el crecimiento econémico. Es importante considerar
que existen otros factores y variables, tanto internos como externos, que podrian
tener una influencia mas significativa en el desarrollo econémico del pais. Estos
resultados destacan la necesidad de evaluar y considerar otros aspectos para

promover el crecimiento econdmico sostenible en Ecuador.

Palabras clave: inversion extranjera directa, sector productivo, crecimiento

economico.



ABSTRAC

The objective of this research was to analyze foreign direct investment in the
Ecuadorian productive sector during the period between 2018 and 2022. To carry
out this study, a quantitative approach was used, mainly using the time series of
data collected during said period. Different types of inquiry were used, including
historical, explanatory, and documentary research. The results obtained revealed
various trends and fluctuations in investment in the different key sectors of the
Ecuadorian economy during the years analyzed. While some sectors showed
steady growth or minor fluctuations in investment, others experienced declines or
volatility in investment. Regarding the relationship between Foreign Direct
Investment (FDI) and economic growth in Ecuador, the results indicate that FDI
had a significant impact during the period studied. The FDI values were significant
enough to have a decisive influence on the country's economic growth. In
conclusion, the findings of this research suggest that foreign direct investment in
Ecuador during the 2018-2022 period was a moderately determining factor in
boosting economic growth. It is important to consider that there are other factors
and variables, both internal and external, that could have a more significant
influence on the country's economic development. These results highlight the need
to evaluate and consider other aspects to promote sustainable economic growth in

Ecuador.

Keywords: foreign direct investment, productive sector, economic growth.
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INTRODUCCION

El analisis de la inversion extranjera directa en el sector productivo del Ecuador
en el periodo 2018-2022 es un tema relevante e importante para comprender la
situacion economica actual del pais. La inversion extranjera directa es un factor
clave para el crecimiento econdémico y el desarrollo, y su impacto en el sector
productivo del Ecuador es fundamental para la evaluacion de su economia.
Ademas, la situacion politica y econdmica actual del pais ha generado
incertidumbre y cambios que afectan la inversion extranjera directa, lo que hace
necesario un analisis actualizado de este tema. Esta investigacion puede
proporcionar informacién valiosa para los responsables politicos, inversores y

otros interesados en el desarrollo econdmico del Ecuador.
Antecedentes de la investigacion

Cedefio, Cedeno y Vasquez (2021) realizaron una investigacion titulada el
“Crecimiento econdmico e inversidn extranjera directa en Ecuador, periodo
2000-2020". El objetivo de este estudio analitico es revisar la relacion entre la
inversion extranjera directa y la formacion bruta de capital fijo en funcion del
crecimiento econémico del Ecuador, en el periodo 2000-2020. Para esto se
desarrollé6 un modelo econométrico de cointegracién con mecanismo de correccidon
de errores, a través de un analisis de autocorrelacidon en series de tiempo
utilizando el software econométrico Eviews 12. Los resultados mostraron la
existencia de una relacién de equilibrio a largo plazo entre las variables de la
inversion extranjera directa y en la de funcién al crecimiento econdémico y en el
corto plazo solo existe cointegracion entre la formacién bruta de capital fijo y el
producto interno bruto. La inversiéon extranjera directa tiene una aportacion

moderada pero no es tan influyente en el crecimiento econémico del pais.

En este estudio analitico, se buscdé examinar la relacion entre la inversién
extranjera directa, la formacion bruta de capital fijo y el crecimiento econémico del

Ecuador en el periodo 2000-2020. Para ello, se ha utilizado un modelo

13



economeétrico de cointegracion con mecanismo de correccion de errores y analisis
de autocorrelacion en series de tiempo utilizando el software Eviews 12. Los
resultados obtenidos indican la presencia de una relaciéon de equilibrio a largo
plazo entre la inversion extranjera directa y el crecimiento econémico, pero solo se
ha identificado cointegracién entre la formacion bruta de capital fijo y el producto
interno bruto a corto plazo. Se ha demostrado que la inversidn extranjera directa
tiene un aporte moderado, pero no es una variable influyente en el crecimiento

economico del pais.

Soriano, Jiménez y Garcia (2019) llevaron a cabo un proyecto que se centré en
el estudio de la inversion extranjera directa (IED) como factor clave en el
desarrollo econémico del Ecuador. Con el fin de analizar los diferentes elementos
que componen el avance de la IED, se establecieron una serie de objetivos, como
estudiar los beneficios, determinar los aportes y evaluar el progreso generado por
la IED.

Ademas, se propuso identificar el papel de las multinacionales en la IED en el
Ecuador, tanto en términos comerciales como de servicios, tecnoldgicos y
promotores de empleo. Se busco identificar los antecedentes de la administracion
de la IED y su evolucion a lo largo del tiempo. Se evaluaron los cambios que ha
experimentado, incluyendo el ambito financiero y su relacion con la estabilidad

economica del pais.

La IED tiene una gran responsabilidad en el desarrollo econémico del Ecuador,
en particular en el progreso local, ya que impulsa la generacion de empleo, lo que

brinda oportunidades laborales a la poblacion calificada del pais.

Espin Tinillo y Villalva Torres (2017) realizaron un proyecto cuyo objetivo
principal fue analizar los determinantes de la inversion extranjera directa (IED) en
el Ecuador durante el periodo 2007-2015, y el impacto que esta genera en el
desarrollo econdmico y social del pais. En su investigacion, se estudié la IED

como un agente generador de empleo, crecimiento econdmico, productividad,
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nuevas tecnologias y mejores practicas administrativas. Se reforzé el

conocimiento de la IED mediante algunas teorias previas.

Ademas, se analizé el comportamiento de la IED en la economia mundial y en
la del Ecuador durante el periodo de estudio, incluyendo las causas del aumento y
disminucion de la misma, los diferentes tipos de IED, su importancia y definicion,
los factores que la determinan y los beneficios que los receptores reciben de ella.

También se estudiaron las politicas y medidas adoptadas para atraer la inversion.

Teniendo en cuenta que los inversionistas consideran el riesgo pais como un
factor clave para la confianza en la colocacion de su inversion, se evalué el

impacto de este factor como uno de los determinantes de la IED.

Las investigaciones mencionadas aportan al presente estudio, ya que
proporcionar informacién valiosa sobre la evolucién histérica de la inversion
extranjera directa en el Ecuador, incluyendo su comportamiento y los factores que
la han impulsado o restringido en el pasado. Ayudan a identificar los
determinantes de la inversidn extranjera directa en el Ecuador, asi como los
sectores productivos que han atraido la mayor cantidad de inversién extranjera

directa en el pasado y por qué.

Asi mismo, contribuyen a la comprensién de los beneficios y riesgos de la
inversion extranjera directa para el sector productivo ecuatoriano, incluyendo su
impacto en la generacion de empleo, el crecimiento econémico, la transferencia de

tecnologia y conocimiento, y la sostenibilidad ambiental.
Planteamiento del problema cientifico

El problema a abordar en esta investigacion es la necesidad de analizar la
inversion extranjera directa en el sector productivo del Ecuador en el periodo
2018-2022 y su impacto en el desarrollo econdmico del pais. En la actualidad, el
Ecuador enfrenta un entorno econémico complejo, con muchos retos mas la

necesidad de diversificar la economia del pais.

15



La inversion extranjera directa es una fuente importante de financiamiento para
el desarrollo de nuevos proyectos y la modernizacién de la industria existente
(Peters, 2007). Sin embargo, segun Cedefo et al, (2021) el Ecuador ha atraido
relativamente poca inversion extranjera directa en comparacién con otros paises
de la region. Ademas, la inversion extranjera directa en el Ecuador se ha
concentrado en el sector de recursos naturales, como la mineria y el petréleo, en

lugar de en la diversificacion de la economia.

Por lo antes mencionado, Es necesario realizar un analisis de la inversion
extranjera directa en el sector productivo del Ecuador y evaluar los desafios y
oportunidades para su desarrollo. La pregunta problémica que guiara esta
investigacion es: ;Como ha sido el comportamiento de la inversion extranjera

directa en el sector productivo del Ecuador en el periodo 2018-20227

Para abordar este problema, se revisaran fuentes bibliograficas relevantes
sobre inversion extranjera directa y el desarrollo econémico de pais, asi como

datos oficiales sobre la inversion extranjera directa en el Ecuador.
Objetivos de la investigacion
Objetivo general

Analizar la inversion extranjera directa en el sector productivo ecuatoriano,

durante el quinquenio 2018-2022.
Objetivos especificos

- Realizar un diagnodstico situacional de la Inversidn Extranjera Directa en

base a los criterios de desarrollo y politicas econémicas
— Analizar la evolucion de la inversion extranjera directa en el Ecuador.

— Describir el crecimiento de la economia del Ecuador a partir de la inversion

extranjera.
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Justificacion de la investigacion

La presente investigacion se justifica por la falta de estudios comparativos
actualizados que aborden a la Inversion Extranjera Directa y los sectores
productivos en Ecuador. La falta de informacion actualizada limita la toma de
decisiones informadas por parte de los responsables de la politica publica y la
planificacion econdémica en el pais. Ademas, hay una escasez de estudios que
relacionen la IED y el PIB, lo que dificulta la comprension de la IED en la

economia ecuatoriana.

Por otro lado, identificar los sectores productivos que son mas accesibles y
atractivos para la IED es fundamental para mejorar la diversificacion de la misma
en la economia ecuatoriana. Este conocimiento es necesario para que los
responsables de la politica publica puedan disefiar estrategias para atraer la IED y

lograr un mayor crecimiento econémico en los sectores productivos.

Ademas, esta investigacion permitird desarrollar un tema de gran actualidad en
la economia ecuatoriana lo que contribuira a la generacién de nuevo conocimiento
sobre la relacidn entre la IED y el crecimiento econdmico en el pais. Para alcanzar
los objetivos propuestos, se utilizaran métodos y técnicas de investigacion que
incluyen analisis documental, observacion cientifica y analisis de datos, los cuales
seran desarrollados en Microsoft Excel para analizar el IED sectorial en el

crecimiento econémico en Ecuador.
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CAPITULO 1
MARCO TEORICO
1.1. Estructura econémica del Ecuador

La estructura econdmica inicial de un pais es un factor crucial que determina los
flujos de inversion y el potencial de ciertos sectores como impulsores del
crecimiento econdémico (Loor Mendoza & Rivera Rivera, 2022). En el caso de
Ecuador, como una economia dolarizada y abierta al proceso de globalizacion,
cuenta con tres sectores economicos: primario, secundario y terciario. Sin
embargo, el sector primario, que engloba actividades como la agricultura y la
mineria, tiene un mayor impacto en la dinamica econdémica debido a su capacidad
para generar empleo y las exportaciones de productos como banano, cacao,

camaron y minerales (Loor Mendoza & Rivera Rivera, 2022).

Es importante destacar que no todas las exportaciones se originan
exclusivamente en empresas privadas, ya que las exportaciones petroleras
estatales representan una parte significativa de los ingresos del sector publico,
representando entre el 20% y el 30% de los ingresos totales (Monge et al., 2021).
Esta dependencia de los ingresos petroleros y la dolarizacién de la economia
hacen que Ecuador sea vulnerable a los shocks externos, y factores como la
apreciacion del ddlar dificultan la implementacién de politicas cambiarias para

promover la competitividad de los exportadores (Monge et al., 2021).

De acuerdo con Valladares (2018), Ecuador se mantiene en un modelo primario
exportador, lo cual destaca la importancia de mantener un flujo constante y
dinamico de exportaciones para respaldar la dolarizacion y garantizar la provision
de divisas y liquidez a la economia. En este sentido, estar vinculado al sector
externo es fundamental. Sin embargo, el exmandatario Correa (2012) planteo tres
puntos clave que revelan los problemas estructurales del pais en relacion con el
cambio de la matriz productiva, lo cual indica que existen desafios que deben ser

abordados para fortalecer la economia ecuatoriana.
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1.2. Aspecto comercial

En los ultimos afos, la politica comercial se ha centrado en mejorar la
competitividad internacional y aumentar la productividad para ampliar la oferta
exportadora y promover la diversificacion econdémica. En este sentido, los tratados
y acuerdos comerciales han desempefado un papel importante en la consecucion
de estos objetivos (Loor Mendoza & Rivera Rivera, 2022). La Organizacién
Mundial del Comercio (OMC) ha fomentado una mayor integracién tanto a nivel
regional como en la formacién de acuerdos comerciales entre bloques (Loor
Mendoza & Rivera Rivera, 2022). Ademas, se han establecido organismos
estatales especializados en la atraccion de inversiones, creacién de empresas y
mejora de la eficiencia en los tramites aduaneros (Loor Mendoza & Rivera Rivera,
2022).

Es relevante sefialar que Ecuador ha mantenido histéricamente un déficit en su
balanza comercial no petrolera, lo cual ha sido documentado por el Banco Central
del Ecuador (BCE, 2019). Esto indica, segun Krugman y Obstfled (2001), que el
pais tiene una capacidad limitada para satisfacer la demanda interna, y esto se
debe a su estructura econdmica caracterizada por la falta de productividad, la
escasa atraccion de inversién extranjera directa, la baja inversion en tecnologia y

la falta de diversificacién productiva a nivel local (Krugman & Obstfeld, 2001).
1.3. Aspecto Sectorial

A pesar de que la agricultura no sea el sector que mayor contribucion realiza al
Producto Interno Bruto (PIB), desempefa un papel fundamental en el mercado
laboral al generar empleos tanto formales como informales (Loor Mendoza &
Rivera Rivera, 2022). Ademas, este sector recibe asistencia presupuestaria en
forma de créditos preferenciales para capacitacion, transferencia de tecnologia,
diversificacién de cultivos e infraestructura (Monge et al., 2021). Asimismo, se ha

incrementado la proteccion arancelaria para la agricultura y algunos productos
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agricolas de la canasta familiar estan exentos del Impuesto al Valor Agregado
(IVA) (Monge et al., 2021).

En contraste, el estado tiene una mayor participacién en la mineria y el sector
eléctrico, considerados como sectores estratégicos, y se han implementado
reformas para facilitar sus operaciones (Loor Mendoza & Rivera Rivera, 2022). Por
otro lado, el sector manufacturero tiene una contribucién modesta a la economia y
recibe un apoyo presupuestario limitado (Loor Mendoza & Rivera Rivera, 2022).
Sin embargo, los servicios son el sector que mas contribuye al PIB (Reinoso
Recalde, 2023). Aunque se ofrecen incentivos fiscales para este sector, existen
restricciones en la atraccion de inversion extranjera directa y limitaciones en

ciertos sectores (Reinoso Recalde, 2023).
1.4. Inversién Extranjera Directa — IED

Segun Krugman y Obstfeld (Krugman & Obstfeld, 2001), la Inversion Extranjera
Directa (IED) se refiere al flujo de capital internacional en el cual una empresa o
inversionista considera las ventajas de trasladar capital a otro pais para establecer
0 expandir sus operaciones. Esta expansion puede llevarse a cabo a través de
sucursales u otras modalidades, lo que implica no solo la transferencia de
recursos, sino también la creacion de una estructura organizativa global (Loor
Mendoza & Rivera Rivera, 2022). Este enfoque tedrico se basa en aspectos
importantes del modelo de ventajas comparativas de David Ricardo, donde los
costos de oportunidad de un bien son mayores en relacién a otros bienes en un
pais especifico en un contexto de competencia perfecta (Krugman & Obstfeld,
2001). Porter (2011) afiade que el éxito de las empresas en las competencias
internacionales radica en considerar estas ventajas comparativas. Sus
investigaciones indican que las inversiones extranjeras responden principalmente
a la dotacion de factores, resaltando los factores de vanguardia, y que el papel de
los inversionistas es potenciar estos factores en el pais receptor para desarrollar
una ventaja competitiva en un sector econémico especifico (Sabogal & Alvarez,
2022).
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Otro enfoque tedrico importante es el propuesto por Dunning y Lundan en 2008
(Bittencourt G. , 2020), quienes, basandose en el modelo ricardiano, desarrollan la
teoria de la IED y establecen el modelo OLI. Este modelo considera factores
especificos que influyen en la disposicion de una empresa para realizar IED, como
las ventajas de la propiedad, que se refieren a la capacidad empresarial, las
ventajas de la localizacion, que hacen referencia a los factores ventajosos del pais
receptor, y las ventajas de la internalizacidn, relacionadas con los acuerdos y la
expansion de mercado. Estos autores destacan que la IED es una forma de
inversion que requiere una gran cantidad de capital por parte de las empresas
(Bittencourt G. , 2020).

Sin embargo, los impactos de la IED varian segun el sector y la estructura
productiva del pais receptor, el entorno socioecondmico y las relaciones
comerciales con el pais de origen de la inversion (Bittencourt G. , 2020). Es
importante considerar estos factores al evaluar los efectos de la IED en una

economia receptora.
1.4.1. Teorias sobre los efectos positivos del IED en paises receptores.

Segun la investigacion llevada a cabo por Navarro y Vargas (2023) sobre los
impactos de la Inversion Extranjera Directa (IED) en 30 paises durante un periodo
de 15 afos, se concluye que las politicas publicas desempefan un papel
fundamental en los efectos que la IED puede tener en el crecimiento econémico.
Los resultados demuestran que aproximadamente el 75% de los paises
experimentaron un efecto positivo entre los flujos de IED y el Producto Interno
Bruto (PIB), mientras que el 25% restante mostré un impacto negativo. Estas
diferencias se deben al entorno politico y a las medidas que favorecen o dificultan
la atraccion de IED. En los paises receptores de estos flujos de inversion, también
se observo una mejora en términos tecnoldgicos, acceso a mercados y mayor

especializacion (Navarro Rodriguez & Vargas Céspedes, 2023).
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En linea con lo anterior, Lucero (2019) destaca que la IED tiene diversos
efectos positivos, como la generacion de encadenamientos productivos, el
crecimiento econdémico, el desarrollo de proveedores y mercados, la transferencia
genuina de tecnologia, el aumento significativo de la productividad laboral y la

generacion de empleo.

Un estudio realizado por Armijos y Olaya (Armijos & Olaya, 2017) mediante un
analisis de integracion busca determinar el impacto de la IED en Ecuador. Segun
los resultados, durante el periodo analizado, la IED tiene un efecto positivo en la
economia ecuatoriana, tanto a corto como a largo plazo. Sin embargo, Meléndez
Totolhua (2022) menciona que estos efectos positivos dependen de los cambios
estructurales, como en el caso de México. Los resultados muestran que, a partir
de 1984, cuando se produjo una mayor liberalizacion de la economia, los flujos de
IED se volvieron mas constantes, lo que tuvo un impacto directo en el PIB. Antes
de esa fecha, debido a una politica comercial restrictiva, los flujos de IED estaban
limitados y se concentraban en ciertos sectores productivos (Meléndez Totolhua,
2022).

1.4.2. Teorias sobre los efectos negativos del IED en paises receptores

Diversos estudios han destacado que nem todos los flujos de Inversién
Extranjera Directa (IED) resultan beneficiosos para las economias receptoras,
como sefalan Aponte y Enobi (2021). Estos autores sostienen que el papel del
Estado como promotor de la IED puede generar efectos adversos. Aunque los
mecanismos e incentivos de inversion implementados por el gobierno pueden
parecer favorables, existe el riesgo de que los incentivos, como los subsidios,
sean excesivamente altos, lo que podria perjudicar a la economia local y afectar

severamente a los competidores locales.

Ademas, Aponte y Enobi (2021) plantean que los gobiernos pueden canalizar
una mayor parte de su gasto hacia proyectos de inversion, descuidando asi el

gasto en bienes publicos esenciales. En este sentido, los resultados de su
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investigacion revelan que la aplicacion de politicas tributarias restrictivas con el
objetivo de atraer mayores flujos de IED a través de multinacionales puede afectar

los ingresos fiscales.

Por lo tanto, es importante que los gobiernos sean cautelosos al disefiar
politicas de promocion de la IED, considerando cuidadosamente los niveles de
incentivos y los efectos que pueden tener sobre la economia local y los
competidores internos. Se requiere un equilibrio para evitar impactos negativos en
los ingresos fiscales y asegurar que los recursos sean utilizados de manera éptima
tanto en la promocion de la IED como en el fortalecimiento de los bienes publicos

necesarios para el desarrollo econdmico sostenible.
1.4.3. Teoria del comercio internacional

La teoria del comercio internacional, conocida también como teoria de las
ventajas comparativas, desempefia un papel fundamental en la comprension de la
inversion directa extranjera (IDE). Esta teoria, desarrollada principalmente por
David Ricardo en el siglo XIX, se basa en la premisa de que los paises obtienen
beneficios al especializarse en la produccion de bienes y servicios en los que

tienen una ventaja comparativa sobre otros paises, segun Tsushima (2017).

Esta ventaja comparativa se deriva de las diferencias en los recursos,
habilidades y tecnologias entre los paises, lo que resulta en variaciones en los
costos de produccién. Un pais puede ser mas eficiente en la produccion de un
bien especifico en comparacion con otros paises, como lo destacan Nicolas y
Favila (2019).

La inversion directa extranjera surge como una estrategia para que las
empresas aprovechen las ventajas comparativas de diferentes paises. Al invertir
en otro pais, las empresas pueden beneficiarse de recursos naturales abundantes,
costos laborales mas bajos, habilidades técnicas especializadas u otras ventajas

especificas del pais receptor.
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Por ejemplo, una empresa automotriz puede optar por invertir en un pais
extranjero para aprovechar los costos laborales mas bajos y la disponibilidad de
mano de obra calificada en la produccién de componentes automotrices. Al
hacerlo, la empresa puede reducir sus costos de produccidn y mejorar su

competitividad en el mercado global.

Asimismo, es importante resaltar que la especializacion y el comercio entre
paises pueden generar beneficios mutuos. Al permitir que las empresas inviertan
directamente en paises con ventajas comparativas, se fomenta el intercambio de
bienes, servicios, conocimientos y tecnologia entre naciones, lo que puede

conducir a un crecimiento econoémico soélido y a la creacion de empleo.

Sin embargo, es relevante tener en cuenta que la teoria del comercio
internacional es solo una de las multiples teorias que intentan explicar la inversion
directa extranjera. Otros factores, como consideraciones politicas, mercados de
consumo, recursos naturales y estrategias empresariales, también influyen en la

decision de una empresa de invertir en el extranjero.
1.4.4. Teoria de la internalizacion

La teoria de la internalizacion, también conocida como teoria de la empresa
multinacional, es un enfoque esencial para comprender la inversion directa
extranjera (IDE). Fue inicialmente desarrollada por Ronald Coase en la década de
1930 y posteriormente ampliada por Oliver Williamson en la década de 1970,

seguin menciona Alvaro Moya (2010).

Esta teoria se centra en la idea de que las empresas pueden optar por realizar
inversiones directas en el extranjero en lugar de utilizar intermediarios del
mercado, como proveedores contratados o acuerdos de licencia. La internalizacion
implica que la empresa lleva a cabo directamente la produccion, distribucion y
otras actividades a través de sus filiales o sucursales en el extranjero, como

senala Garzon Osorio (2018).
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En este contexto, la teoria de la internalizacion se apoya en dos conceptos
fundamentales: los costos de transaccion y los costos de coordinacion. Los costos
de transaccion se refieren a los obstaculos y dificultades asociados con la
busqueda, negociacion y cumplimiento de contratos con terceros en el mercado.
Estos costos pueden incluir la falta de informacién, la incertidumbre, los problemas

de confianza y los conflictos de intereses.

Por otro lado, los costos de coordinacion se refieren a los desafios de coordinar
actividades entre diferentes partes en el mercado, lo que puede resultar en una
pérdida de eficiencia y calidad. La coordinacion puede requerir la transferencia de
conocimientos y tecnologia, el monitoreo y control de la produccion, y la gestidon de

la cadena de suministro.

La inversion directa extranjera surge cuando los costos de transaccidén y
coordinacion superan los beneficios de utilizar intermediarios del mercado. Al
establecer filiales 0 sucursales en el extranjero, las empresas pueden ejercer un
mayor control sobre las actividades, reducir la incertidumbre y los conflictos, y

aprovechar la transferencia interna de conocimientos y tecnologia.

La teoria de la internalizacion también subraya la importancia del conocimiento
tacito y especifico de la empresa, que puede ser dificil de codificar y transferir
mediante contratos de mercado. Al invertir directamente en el extranjero, las
empresas pueden mantener y aprovechar su conocimiento y experiencia interna

para obtener ventajas competitivas.
1.4.5. Teoria del ciclo de vida del producto

La teoria del ciclo de vida del producto es una explicacion econémica que
también se ha aplicado para comprender la inversion directa extranjera (IDE). Fue
propuesta por Raymond Vernon en la década de 1960 y plantea que las empresas
invierten directamente en el extranjero en diferentes etapas del ciclo de vida de un

producto, segun sefala Cabiedes Miragaya (1992).
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De acuerdo con Moran-Villamarin et al. (2023), un producto atraviesa distintas
etapas a lo largo de su ciclo de vida: introduccién, crecimiento, madurez y declive.
Cada etapa presenta diferentes oportunidades y desafios para las empresas. En la
etapa de introduccion, el producto es nuevo en el mercado y tiene un alto potencial
de crecimiento. A medida que el producto se vuelve mas conocido y aceptado,
entra en la etapa de crecimiento, donde la demanda y las ventas aumentan
rapidamente. En la etapa de madurez, la demanda se estabiliza y la competencia
se intensifica, y finalmente, en la etapa de declive, la demanda disminuye debido a

cambios en los gustos, avances tecnoldgicos u otros factores.

En este contexto, las empresas tienden a invertir directamente en el extranjero
en las etapas de introduccién o crecimiento del ciclo de vida. En la etapa de
introduccidn, buscan nuevos mercados y oportunidades de crecimiento en el
extranjero antes de que los competidores ingresen al mercado. Al invertir
directamente en el extranjero, pueden establecer una presencia temprana y

obtener una ventaja competitiva.

En la etapa de crecimiento, las empresas pueden invertir en paises extranjeros
para satisfacer la creciente demanda de sus productos. Esto puede implicar la
construccion de plantas de produccidn en el extranjero, la expansion de la
capacidad de fabricacion o la formacién de alianzas estratégicas con empresas

locales.

A medida que el producto ingresa a la etapa de madurez, las empresas pueden
enfrentar una mayor competencia y una demanda menos predecible. En esta
etapa, pueden optar por invertir en el extranjero para acceder a nuevos mercados

y evitar la saturaciéon en su mercado nacional.

Es importante tener en cuenta que la teoria del ciclo de vida del producto ha
sido objeto de debate y criticas a lo largo de los afios. Algunos argumentan que en
la actualidad, debido a la rapida difusidon de la tecnologia y la globalizacion, los

ciclos de vida de los productos se han acortado y las empresas pueden invertir
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directamente en el extranjero en etapas mas tempranas del ciclo de vida. Ademas,
otros factores como los costos de produccién, las regulaciones comerciales y las
estrategias empresariales también influyen en la decision de una empresa de

invertir en el extranjero.

1.4.6. Teoria de la localizacién

La teoria de la localizacidn, también conocida como teoria de la localizacién de
la inversion directa extranjera (IDE), se centra en los factores de localizacion que
influyen en las decisiones de inversion directa en el extranjero por parte de las
empresas (Ferrer et al., 2022). Esta teoria busca explicar por qué las empresas
eligen establecer sus operaciones en determinados paises o regiones en lugar de

otros.

Segun Tinoco-Garcia y Guzman-Anaya (2020), hay varios factores clave que

influyen en las decisiones de inversion directa extranjera:

e Disponibilidad de recursos: Los paises con abundancia de recursos
naturales, como petréleo, minerales o tierras fértiles, pueden atraer
inversiones directas de empresas que buscan acceder a esos recursos

de manera mas eficiente o a menor costo.

e Proximidad a los mercados: Los mercados de consumo son un factor
importante para muchas empresas. Establecer operaciones en paises
cercanos a los mercados objetivo puede reducir los costos de transporte

y facilitar la distribucion rapida de productos.

e Acceso a mano de obra calificada: Las empresas pueden optar por
invertir en paises que ofrecen una mano de obra calificada y capacitada

en areas especificas, como ingenieria, tecnologia o manufactura
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avanzada. La disponibilidad de talento humano puede ser un factor

determinante en la decision de inversion.

e Infraestructura adecuada: Una infraestructura de calidad, que incluye
carreteras, puertos, aeropuertos y telecomunicaciones desarrolladas,
puede facilitar las operaciones comerciales y reducir los costos logisticos

para las empresas.

e Entorno empresarial favorable: Los paises con politicas y regulaciones
empresariales estables, una baja carga impositiva, proteccion de la
propiedad intelectual y un sistema legal confiable pueden ser mas

atractivos para la inversion directa extranjera.

¢ Incentivos gubernamentales: Algunos paises ofrecen incentivos, como
exenciones fiscales, subsidios o apoyo financiero, para atraer inversiones

directas extranjeras y promover el desarrollo econémico.

Estos son solo algunos ejemplos de los factores que se consideran en la teoria
de la localizacion. En ultima instancia, la decision de inversion directa extranjera
es el resultado de una evaluacion integral de multiples factores, y las empresas
sopesaran y priorizaran estos factores en funcién de sus objetivos y estrategias

comerciales especificas.
1.4.7. Teoria de la internalizacion del conocimiento

La teoria de la internalizacion del conocimiento, también conocida como teoria
del aprendizaje, es una teoria que explora como la inversion directa extranjera
(IDE) permite a las empresas adquirir y controlar el conocimiento y la tecnologia

necesarios para competir en el mercado global (Martinez & Guarasa, 2020).

Esta teoria sugiere que algunas formas de conocimiento y tecnologia son
dificiles de transmitir o codificar a través de contratos o acuerdos de licencia. En
lugar de depender completamente de terceros para obtener acceso a ese
conocimiento, las empresas pueden optar por invertir directamente en el extranjero
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para adquirir y desarrollar internamente el conocimiento especifico y las

capacidades técnicas necesarias (Merubia, 2019).

Al invertir directamente en el extranjero, las empresas pueden beneficiarse de la
proximidad geografica y la interaccién directa con los mercados, proveedores,
clientes y otras empresas relacionadas. Esto facilita el intercambio de
conocimientos tacitos, no codificados y altamente especializados que son dificiles

de transferir de manera efectiva a través de medios no directos.

Ademas, la internalizacién del conocimiento permite a las empresas mantener
el control sobre su propiedad intelectual y tecnologia, evitando la filtracién de
informacion sensible o la pérdida de ventajas competitivas a través de la

competencia o la imitacion.

La inversion directa extranjera también ofrece oportunidades para el
aprendizaje y la absorcion de conocimientos. Al establecer filiales o sucursales en
el extranjero, las empresas pueden beneficiarse de la experiencia local, las
practicas comerciales, las redes de conocimiento y los recursos tecnoldgicos
presentes en el pais anfitriéon. Este aprendizaje local puede contribuir a la mejora

de la eficiencia, la innovacion y la competitividad global de la empresa.

La teoria de la internalizacién del conocimiento destaca como la inversion
directa extranjera permite a las empresas adquirir, desarrollar y controlar
internamente el conocimiento y la tecnologia necesarios para competir en el
mercado global. Al invertir directamente en el extranjero, las empresas pueden
aprovechar el aprendizaje local y la interaccion directa para obtener ventajas

competitivas y fortalecer su posicion en la economia global.
1.5. Teorias del Crecimiento Econémico
1.5.1. Teoria Clasica del Crecimiento Econémico

Desde la escuela clasica, surgieron las primeras teorias que abordaban el
crecimiento econdémico. Segun Smith (1776), el crecimiento es un proceso
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acumulativo enddégeno que se origina a partir de la actividad productiva. Smith
argumenta que la generacién de riqueza solo es posible a través del aumento de
la capacidad productiva de una nacién, lo cual requiere un incremento en la
acumulacion de capitales. Esta variable tiene un impacto en la creacién de empleo
al influir en el numero de trabajadores y en el crecimiento real de la industria al
fomentar la creacion de nuevas empresas. En esencia, para Smith, la dinamica
productiva es el factor determinante clave del crecimiento econémico, y esto se
logra mediante la acumulacion de capital, la division del trabajo, el aprendizaje y el

progreso técnico.

En contraste, Malthus (Malthus, 1798) sostiene que el crecimiento es limitado y
eventualmente alcanza un estado estacionario. Para superar estas limitaciones y
expandir la capacidad productiva, se busca la conquista de los recursos
disponibles en otros paises, como afirman Espinoza y Muioz (2017). Segun esta
perspectiva, la busqueda de recursos externos se considera un medio para lograr

el crecimiento econdmico.

Es importante tener en cuenta que estas teorias representan dos enfoques
distintos respecto al crecimiento econdmico. Mientras que Smith enfatiza el papel
de la actividad productiva interna y la acumulacion de capitales como la principal
fuerza impulsora del crecimiento, Malthus destaca la busqueda de recursos

externos como una forma de resolver las limitaciones del crecimiento.
1.5.2. Teoria de Crecimiento Econémico Neoclasicos

El modelo de crecimiento neoclasico se basa en las contribuciones del modelo
de Solow (Solow, 1956), que establece que el crecimiento econémico se logra al
mejorar la dotacion de capital, representado por el factor K. Esta mejora implica un
aumento en la capacidad de las fabricas, una mayor disponibilidad de maquinaria
y tecnologia, lo cual se traduce en un incremento en la produccién. Por lo tanto,

segun este modelo, si el capital fijo aumenta cada afio, se generara un crecimiento
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economico. Este concepto puede expresarse de manera matematica mediante la

siguiente formulacion:

Yt = AK, "L}

Donde:
K = Capital total
L = fuerza laboral o trabajo total usado en la produccion.

A = es una constante matematica que representa la tecnologia asociada al

factor trabajo.1
Y = Produccién total [medida por ejemplo en unidades monetarias

a = Fraccion del producto producida por el capital, o coeficiente de los

rendimientos marginales decrecientes.

Considerando que A representa el nivel tecnolégico y L el trabajo, y ambas
variables se mantienen constantes bajo una determinada tasa de interés y ahorro,
existe un limite maximo en el nivel de ingreso per capita que resulta en
rendimientos decrecientes del capital, lo que implica que no es posible acelerar el
crecimiento econdmico a largo plazo. En cambio, se alcanza un estado
estacionario en el que la tasa de crecimiento de la renta per capita depende
unicamente de la tasa de progreso tecnoldgico. Segun el modelo, el producto

marginal del trabajo aumenta de acuerdo con la tasa de avance tecnoldgico.

En otras palabras, si se mantienen constantes la tecnologia y el trabajo, y se
logra un nivel maximo de ingreso per capita, cualquier intento de acelerar el
crecimiento econdémico solo conduciria a rendimientos decrecientes del capital v,
en ultima instancia, a un estado estacionario en el que el crecimiento de la renta

per capita esta determinado exclusivamente por el avance tecnoldgico.
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Es importante tener en cuenta que estos resultados se derivan del modelo
neoclasico de crecimiento econémico y que existen diferentes teorias y enfoques
que pueden proporcionar perspectivas adicionales sobre el crecimiento a largo

plazo.

1.5.3. Teoria de Crecimiento Econémico Keynesiano

Desde la perspectiva Keynesiana, se sostiene que el crecimiento econémico no
puede lograrse sin un cambio en la cantidad de trabajo (A trabajo) y capital (A
capital) involucrados en el proceso de produccion. En este sentido, Espinoza y
Munoz (2017) plantean una expresion matematica que representa el crecimiento
economico en presencia de desempleo, la cual se puede formular de la siguiente

manera:

(t) = F(K(t), L(t) = min{AK(t), BL(t)}

Donde:

K(t) = Capital

L(t) = Trabajo

F = Factor tecnologia

Especificamente, esta expresion matematica busca capturar la relacion entre el
crecimiento econdmico y el desempleo, reconociendo que el aumento en la
produccion y la generacion de empleo requieren cambios en la cantidad de trabajo

y capital utilizados en el proceso productivo.
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Es importante tener en cuenta que esta formulacion se enmarca dentro del
enfoque Keynesiano, que pone énfasis en la importancia de la demanda agregada
y el papel de la politica fiscal y monetaria para estimular el crecimiento econémico
y reducir el desempleo. Sin embargo, existen otras teorias y enfoques que también

analizan el crecimiento econdmico desde diferentes perspectivas.

En el largo plazo, se argumenta que el crecimiento econdmico se impulsa
mediante los avances tecnolégicos y la acumulacion de capital. Estos factores
estan estrechamente relacionados con la tasa creciente de la poblacién, ya que un
incremento en la poblacién conlleva una mayor demanda de capital e inversion.
Ademas, una mayor poblacion implica un mayor numero de potenciales
consumidores, lo que puede estimular el crecimiento econdmico a largo plazo
(Espinoza & Munoz, 2017).

En contraste, en el corto plazo se sostiene que una demanda insuficiente puede
generar una contraccién en la economia. En este contexto, se argumenta que el
Estado puede contrarrestar este efecto mediante el incremento del gasto publico.
Esta medida busca estimular la demanda agregada y promover una estabilidad

econdmica y social a corto plazo.

Es importante destacar que estas ideas se enmarcan dentro de la perspectiva
Keynesiana, que enfatiza la importancia de la demanda agregada y el papel del
Estado en la estabilizacion de la economia. Sin embargo, existen diversas teorias
y enfoques que también analizan los determinantes del crecimiento econémico
desde diferentes perspectivas y consideran otros factores, como la eficiencia en el

uso de los recursos, las instituciones econodmicas y las politicas de desarrollo.
1.6. Relacion IED y Crecimiento Econémico de los Sectores Productivos

La inversion extranjera desempefia un papel determinante en el crecimiento
econdmico, segun Chanduvi (2017, pag. 10). Esta inversion facilita el intercambio
de bienes fisicos, técnicas de produccién y la creacion de conexiones y mercados

ampliados, entre otros elementos. Al establecer sus operaciones en la economia
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receptora, las empresas transnacionales generan efectos positivos,
encadenamientos y un crecimiento en el sector que recibe dicha inversién, lo que

contribuye a mejorar la eficiencia y la competencia internacional.

Un estudio realizado por Garcia Zabala (2022) respalda la idea de que los flujos
de inversion extranjera directa (IED) son beneficiosos para el crecimiento
econdmico, tanto para el pais receptor como para la empresa transnacional. La
internacionalizacién de los capitales permite a la empresa reducir costos. Sin
embargo, para el pais receptor, los beneficios son mas evidentes cuando dicha

inversion se dirige a sectores con un fuerte impacto econdémico localizado.

Autores como Carkovic y Levine (2002), basandose en un modelo desarrollado
por Borensztein et al. (1998), analizaron el impacto de la IED en diversos sectores
productivos de 72 paises durante el periodo comprendido entre 1960 y 1995.
Utilizando una ecuacion especifica, examinaron los efectos de la IED en estos

sectores.

Es importante tener en cuenta que el impacto de la IED en el crecimiento
economico puede variar segun el contexto especifico y los factores particulares de
cada pais receptora. Ademas, otros estudios y enfoques también analizan los
beneficios y desafios asociados con la IED, considerando factores como las
politicas de desarrollo, las regulaciones econdmicas y las dinamicas del mercado

global.

Basandose en la siguiente ecuacion:

Growthj = B0 + B1Initial GDP + [2 Controls + BBFDI; + vi

Donde:
Growthj = Tasa de crecimiento del PIB

Initial GDP = Ingreso inicial per capita
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Controls = vector condicionante
FDI = IED entradas brutas
j = inversion extranjera directa en los sectores productivos

Mediante el uso de un modelo de series de tiempo, se ha obtenido una
ecuacion que revela el impacto de la inversidbn extranjera directa (IED) en
diferentes sectores de la economia. Segun esta ecuacion, se observa un efecto
negativo de la IED en el sector primario, mientras que en la mayoria de los casos
se manifiesta un efecto positivo en el sector secundario. Esto se debe, en gran
medida, a las politicas industriales implementadas, las cuales ofrecen estimulos y
subsidios para atraer mayores inversiones a este sector. Ademas, también influye

la estructura econdmica del pais en estudio.

En cuanto al sector servicios, se observa un impacto positivo en la mayoria de
los casos. Esto puede ser atribuido a diversos factores, como la demanda
creciente de servicios, la especializacion del pais en ciertos sectores de servicios,
y la capacidad de las empresas extranjeras para invertir y expandir sus

operaciones en este sector.

Por otro lado, Tondl y Fornero (2008) realizaron un estudio en América Latina
sobre los efectos de la IED en los sectores productivos durante el periodo de 1988
a 2006. Utilizando una estimaciéon econométrica, desarrollaron una ecuacion

especifica para analizar estos efectos.

Es importante tener en cuenta que los resultados y efectos de la IED en los
diferentes sectores pueden variar segun el contexto especifico de cada pais y sus
politicas de desarrollo. Ademas, existen otros factores a considerar, como la
calidad de las instituciones, las regulaciones econdmicas y la capacidad del pais
receptor para aprovechar y beneficiarse de la IED de manera sostenible, se

desarrolla la estimacion econométrica mediante la siguiente ecuacion:
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Yju = ai + BiYju—1 + B2FDIju + B3FDIju * Condittionu + L4INSTju
+ BS5INSTit + B6EDUu + B7TRADEju + [8FDIju + Uju + vi

Donde:

B = son vectores

i = indice de pais

INSTIt = variables institucionales a nivel de pais
INSTju = variables institucionales a nivel de sector
EDUu = variables de educacion

TRADE;ju = variables de exportacion del sector

El estudio abarcé ocho sectores productivos en catorce paises, y se tuvieron en
cuenta variables como la educacion, el comercio y la productividad. Los resultados
de esta estimacidn revelaron un rasgo importante que divide a los paises de
estudio en dos grupos. Por un lado, paises como Colombia, Chile y Peru
concentran entre el 40% y el 70% de la IED en actividades del sector primario, a
diferencia de otros paises como Argentina y Brasil, donde la mayor concentraciéon

de flujos de IED corresponde al sector secundario.

Ademas, se observd que la IED en el sector primario tuvo un impacto positivo
en la variable de productividad, al igual que en el sector manufacturero. En el
sector terciario, se destacod un impacto positivo en sectores como las actividades
financieras y la generacion de electricidad. Asimismo, se sefiald que cada
economia absorbe de manera diferente el flujo de IED segun su estructura

especifica.

Estos hallazgos subrayan la importancia de considerar las particularidades de

cada pais y sector al analizar los efectos de la IED. Asimismo, resaltan la
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necesidad de implementar politicas y estrategias que fomenten un uso eficiente y
sostenible de la IED, teniendo en cuenta las caracteristicas y potencialidades de

cada economia.
1.7. Bases conceptuales

Inversiéon Extranjera Directa: Se refiere a la situacion en la que un
inversionista de una economia ejerce control o una influencia significativa sobre la
gestion de una empresa residente en otra economia (FMI., 2007, pag. 130). La
Inversion Extranjera se considera complementaria a la inversion nacional, tanto
publica como privada, y esta relacionada con los objetivos de transformacion y

diversificacién productiva y tecnoldgica (BID., 2016, pag. 61).

Inversion Extranjera Directa Vertical: Este tipo de inversion se lleva a cabo
entre paises desarrollados y subdesarrollados con el fin de reducir costos
dividiendo el proceso productivo en dos etapas. En primer lugar, implica la
inversion en un pais con un alto nivel de capital, y en segundo lugar, se refiere a la

inversion en un pais con bajos costos de produccion (Freire Patifio, 2018).

Inversion Extranjera Directa Horizontal con productos homogéneos: Este
tipo de inversion se realiza en empresas que tienen sucursales en diferentes
paises debido a los altos costos de transporte y las barreras arancelarias (Freire
Patifio, 2018).

Inversion Extranjera Directa Horizontal con Productos Diferenciados: Este
tipo de inversibn se produce cuando existen economias de escala en la
produccion de una variedad de productos. Ademas, esta inversion se lleva a cabo

dentro de la misma industria (Freire Patifio, 2018).

PIB: Es una medida de contabilidad nacional que mide el crecimiento
econodmico a través del Producto Interno Bruto, que representa el valor de

produccion de bienes y servicios durante un periodo determinado, generalmente
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un afo. Hay varios métodos para medir el PIB, incluyendo el enfoque del gasto, el

enfoque de la produccién y el enfoque de los ingresos.

FBKF: Se refiere a los gastos (compras y produccion por cuenta propia) de los
sectores productivos en bienes nuevos que se agregan a sus activos fijos, menos

las ventas netas de bienes similares de segunda mano y desechos (Juarez, 1984).

Actividad Econdmica: Se refiere a cualquier proceso mediante el cual se
obtienen bienes y servicios para satisfacer necesidades, involucrando la utilizacion
de insumos como capital, mano de obra, energia y materiales para generar

beneficios (Rodriguez, 2013).

Sectores Productivos o Econémicos: Segun Duque (2019), los sectores
economicos o productivos se refieren a todas las actividades desarrolladas por
empresas o individuos que implican el uso de recursos para la explotacion,
neutralizacion, elaboracion, produccion, distribucidn o comercializacion de bienes
y servicios. La clasificacion de estas actividades se conoce como sectores y
proporciona un medio de analisis para llevar a cabo politicas econdmicas. Las
definiciones siguientes se basan en el Manual de Clasificacion de Sectores
Productivos del INEC (2010).

Sector Primario: Este sector comprende las actividades de explotacién de
recursos naturales, incluyendo agricultura, ganaderia, silvicultura, extraccion de
madera, pesca y acuicultura, asi como la extraccion y explotacion de minerales
como carbon, petrdleo, gas natural y minerales metaliferos. También abarca
actividades de apoyo a la explotacion minera y otras actividades relacionadas con
minas y canteras (INEC, 2010).

Sector Secundario: En este sector se lleva a cabo la transformacion de
materias primas provenientes del sector primario. Esto implica la elaboracion de
productos alimenticios, bebidas, productos de tabaco, textiles, prendas de vestir,
cuero, productos de madera, papel, impresion, productos quimicos farmacéuticos,

plasticos, minerales no metalicos, metales comunes, productos electronicos,
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automdviles, maquinaria, muebles, juguetes y la reparacion e instalacién de

maquinaria y equipos (INEC, 2010).

Sector Terciario: Este sector engloba una variedad de actividades de servicios,
como suministro de electricidad, gas y aire acondicionado, construccion, comercio
al por mayor y al por menor, reparacion de vehiculos, transporte terrestre, acuatico
y aéreo, almacenamiento, alojamiento, servicios de comidas, informacién,
comunicacion, actividades financieras, inmobiliarias, cientificas, profesionales,

técnicas, administrativas, educacion, salud, entre otros servicios (INEC, 2010).

Servicios Comunales: Esta actividad se divide en servicios de educacion,
salud, recreacion, cultura, radio, televisién, saneamiento, servicios sociales,

actividades comunitarias y servicios relacionados con los hogares (INEC, 2010).

Servicios de Empresas: Este sector abarca actividades financieras, seguros,
intermediacién financiera, pensiones, servicios inmobiliarios, alquiler de equipos y
maquinaria, consultoria informatica, investigacion y desarrollo experimental,
actividades juridicas, arquitectura, publicidad y servicios empresariales (INEC,
2010).

Determinantes de la IED: Los inversionistas buscan expandir sus capacidades
competitivas y acceder a mercados internacionales, pero antes de invertir en un
pais receptor, deben considerar factores como el tamafio del mercado, el riesgo, la
apertura comercial, los costos laborales, la estabilidad macroecondmica, las
politicas comerciales y las ventajas comparativas (Bittencourt & Domingo, 2004).

Estos factores son determinantes generales de la IED en América Latina.
1.8. Bases legales
1.8.1. Politica econémica

Segun lo establecido en la Constitucion de la Republica del Ecuador (2008), el
articulo 284 detalla los objetivos de la politica econdmica, los cuales incluyen
impulsar la produccion nacional, fomentar la productividad y competitividad
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sistémicas, promover la acumulacion de conocimiento cientifico y tecnoldgico,
lograr una insercidén estratégica en la economia mundial y promover actividades

productivas complementarias en la integracion regional.

Ademas, el articulo 339, tal como se expresa en el decreto legislativo O,
establece que el Estado tiene la responsabilidad de promover tanto las inversiones
nacionales como las extranjeras. Ademas, se establece que la Inversidn
Extranjera Directa (IED) debe ser considerada complementaria a la inversion
nacional, siempre respetando el marco juridico y las regulaciones nacionales, y
garantizando la aplicacion de los derechos y su alineacion con las necesidades del

pais.
1.8.2. Politica fiscal incentivo de inversiones

Segun el Articulo 285, numeral 3 de la Constitucion de la Republica del Ecuador
(2008), uno de los objetivos de la politica fiscal es la creacion de incentivos que
impulsen la inversion en los diversos sectores de la economia, asi como la
produccion de bienes y servicios que sean socialmente deseables y respetuosos
con el medio ambiente. En otras palabras, se busca promover la inversion en
areas que generen beneficios tanto para la sociedad como para el entorno natural,
incentivando la produccién de bienes y servicios que sean sostenibles y
responsables desde un punto de vista ambiental. Esto se logra a través de
medidas fiscales que estimulen el desarrollo de actividades econémicas que sean

socialmente deseables y respetuosas con el medio ambiente.
1.8.3. Promocion de inversiones.

Segun el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (2010), en
sus articulos 1 y 3 se busca impulsar de manera integral la actividad productiva a
nivel nacional, regulando tanto el proceso productivo en su conjunto como las
inversiones productivas, incluyendo la inversion extranjera directa, con el objetivo
de lograr el Buen Vivir. El articulo 4, literales g y h, establece la promocion y

regulacion de todas las formas de inversion privada en actividades productivas y
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de servicios, que sean socialmente deseables y ambientalmente aceptables,

centrandose en sectores estratégicos de la economia.

El articulo 13, literal a, del mismo Cdédigo establece que los flujos de recursos
destinados a la produccion de bienes y servicios, la ampliacion de la capacidad
productiva y la generacién de empleo en la economia nacional son de importancia.
En el literal c, se define la inversidon extranjera como aquella que es de propiedad
o esta controlada por personas naturales o juridicas extranjeras domiciliadas en el

extranjero, o que implica capital que no ha sido generado en Ecuador.

La Ley de Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, establece, segun la Busqueda Oficial
Suplemento 309, que las nuevas inversiones productivas en sectores prevalecidos
tendran una exoneracion del Impuesto a la Renta por doce afos, contados desde
el primer aino en que se generen impuestos. Para las transformaciones dentro de
las zonas urbanas de Quito y Guayaquil, la exoneracidon sera de ocho afios. Es
importante destacar que esta exoneracidn se aplicara a las sociedades nuevas o
existentes, siempre y cuando generen empleo neto. Ademas, las nuevas
inversiones productivas contaran con una exoneracion del Impuesto a la Salida de
Divisas, segun la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de

Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (2018).
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CAPITULO 2
METODOLOGIA DEL PROCESO DE INVESTIGACION
1.1. Enfoque de la investigacion

Esta investigacion tiene un enfoque cuantitativo, ya que permite realizar
comparaciones, establecer relaciones de causalidad y obtener conclusiones
basadas en la evidencia empirica. Al utilizar datos numéricos, se pueden calcular
estadisticas descriptivas, realizar analisis de tendencias y llevar a cabo pruebas
estadisticas para evaluar la significancia de las relaciones identificadas. Ademas,
el enfoque cuantitativo facilita la replicabilidad y la objetividad en la investigacion,
ya que los datos se recopilan de fuentes confiables y los andlisis se basan en
procedimientos estandarizados y verificables. Esto ayuda a garantizar la validez y

la fiabilidad de los resultados obtenidos.

La investigacion cuantitativa es adecuada para este estudio debido a que se
centra en examinar variables cuantificables, como lo es el PIB. Al recopilar datos
numeéricos y aplicar técnicas estadisticas para analizarlos, se puede obtener una
comprensidon mas precisa de la relacion entre la inversidn extranjera y el

crecimiento econémico en Ecuador durante el periodo 2018-2022.
1.2. Tipo de investigacion

En este trabajo de investigacion, se ha determinado que la tipologia de
investigacion utilizada se basa en el recurso de datos, especificamente en la serie
de tiempo del periodo de estudio. Por lo tanto, se han desarrollado los siguientes
tipos de indagacion: investigacion historica, investigacidon explicativa e

investigacion documental.

La investigacion historica se ha utilizado considerando la serie de tiempo del
periodo de estudio. Se ha llevado a cabo un analisis de sucesos y eventos
econdmicos, sociales o politicos con el objetivo de reconstruir una sintesis de los
hechos histéricos que contribuyeron a comprender las causas del comportamiento
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de las variables durante ese periodo. Este tipo de investigacion se ha aplicado
principalmente en el marco tedrico, donde se han empleado diversos
conocimientos y teorias relacionadas con la inversién extranjera directa (IED) y el
crecimiento econdmico. Ademas, el marco legal se ha basado en leyes y

reglamentos referentes a la IED.

La investigacion explicativa se ha utilizado para identificar las razones o motivos
detras de los hechos estudiados, observando las causas y efectos que existen, asi
como identificando las circunstancias asociadas. Este tipo de investigacioén ha sido
necesario en este trabajo, ya que se buscaba determinar las razones del
comportamiento de las variables y los factores o determinantes relacionados con
la IED. Uno de los aspectos clave ha sido el analisis de datos para comprobar si

se cumplen las hipotesis de la investigacion.

En cuanto a la investigacion documental, se ha utilizado para investigar en
documentos, libros especializados, documentos oficiales y archivos técnicos
relacionados con la IED y el crecimiento economico. El proposito de esta
investigacion ha sido obtener respuestas especificas para la investigacion, y ha
proporcionado los datos necesarios para probar las hipotesis y cumplir con los

objetivos establecidos.
1.3. Periodo y lugar donde se desarrolla la investigacion

La presente investigacion se llevara a cabo en Ecuador, un pais ubicado en la
region noroeste de América del Sur. El periodo de estudio abarcara desde el afio
2018 hasta el 2022. Esta eleccion se basa en la necesidad de examinar la
evolucion de la IED en Ecuador en un lapso de tiempo reciente y relevante para

comprender el impacto de la inversidén extranjera en el pais.
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1.4. Universo y muestra de estudio

En el caso, dado que la investigacion es documental, esta se centra en la
revision de analisis de datos y contenido de fuentes secundarias, no se requiere
de un universo y muestra de estudio en el sentido tradicional. En este tipo de
investigacién, no se recopilan datos primarios directamente de una poblacién o
muestra especifica. En su lugar, el investigador se enfoca en analizar y sintetizar
informacion ya existente, proveniente de fuentes secundarias como informes
gubernamentales, publicaciones académicas, estadisticas oficiales, libros,

revistas, sitios web y otros documentos relevantes.

El enfoque se basa en la revision sistematica y exhaustiva de la literatura
disponible, incluyendo analisis de datos, estudios de casos, investigaciones
previas y teorias relevantes relacionadas con la inversion extranjera directa en el

sector productivo ecuatoriano.

1.5. Definicion y comportamiento de las principales variables incluidas en

el estudio.

Variable dependiente. Producto Interno Bruto (PIB): Esta magnitud
macroecondmica refleja la actividad econdmica desarrollada por los Sectores

Productivos, se encuentra expresada en valores corrientes y en miles de délares.

Variables Independientes. Inversion Extranjera Directa Sectorial (IED): es
un flujo de inversion que indica la entrada neta de capital, se enfoca en cada

sector estudiado en la presente investigacion.

También se incluyé una variable de control denominada dummy para el
trimestre |l del 2020 donde se le dio el valor de 1 ya que en ese periodo se detectd
una caida brusca de las variables por el efecto de la pandemia del Covid-19. El
objetivo fue corregir el dato atipico que podia generar problemas en las

estimaciones.

44



Estas variables tratan de identificar una relacién para comprobar la hipotesis
que senalaba que la Inversidon Extranjera Directa genera un impacto en el
crecimiento de los sectores productivos de una economia. Se utiliza un modelo de
regresion multiple con variables dummys, a partir del modelo de minimos

cuadrados ordinarios (MCO), utilizando una base de datos de serie de tiempo.

Es el método mas utilizado para la estimacion de un modelo de regresién lineal

y primero parte si toda la informacién fuera de la poblacion.

Y=p0+ BL1X +uY =0+ L1X +u 1)

Y la premisa es que, en una poblacion, existen dos variables “y” y X" y se

[T ] [Ty ] Gy N [Ty 1]

desea estudiar “y” en términos de “x”, o como varia “y” cuando varia “x”. Donde la

hy 9

letra “y” es la variable dependiente, explicada, de respuesta, predicha o el
regresando. Mientras que la “x” es la variable independiente, explicativa, de
control, predictora, covariada o el regresor. En cambio, “u” es el término de error o

perturbacion, que contiene a todos los factores no observados que afectan a “y”.

Pero para cuando se comienza ya no con una poblacion sino con una muestra
aleatoria de n observaciones de yi y xi donde i = 1,....., n, el modelo cambia pero

manteniéndose la estructura de la ecuacion 1, para toda i tenemos que:
Yi= B0 + B1 Xi + ui

El objetivo del método MCO es minimizar la suma de residuales al cuadrado.
Para un analisis ceteris paribus, seria mas conveniente utilizar diversas variables
explicativas para controlar de forma explicita diferentes factores que afectan a la

variable dependiente.

Para la investigacién se utilizé un modelo de crecimiento econdmico en funcion

a la variable externa como la IED y una cualitativas sobre la pandemia.
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PIB = B0 + B1IED + B2dummyl + e

Donde;
. PIB: Crecimiento econdmico.
. IED, Inversion Extranjera Directa.
. Dummy1, variables dummy para la época de pandemia.

Tabla 1. Operacionalizacion de variables

Contextualizacio

Instrumentos y/o

capital a otro pais

para crear O
ampliar
operaciones de la
empresa
(Krugman &

Obstfeld, 2001)

minas y canteras

Industria
manufacturera

Transporte,
almacenamiento y
comunicaciones

Variables n Indicadores métodos
Medida que
tradicionalmente
se ha utilizado
para cuantificar la | Producto Interno | Matriz de analisis
PIB produccion de una | Bruto expresado
region, pais..., en miles USD a Analisis de
para indicar el | precios corrientes contenido
nivel de actividad
econdmica.
(Martinez, 2010)
Agricultura,
Es un flyjo de silvicultura, caza y
capital pesca
internacional  en :
donde una Comercio
determinada .
empresa y Construccioén
|nv,erS|on|s.ta en un Electricidad, gas y | Matriz de analisis
pais considera las agua
IED posibles ventajas Andlisis de
de trasladar un . .
Explotacion de contenido
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Fuente: Elaboracion propia.

Se utilizaron datos trimestrales para el periodo 2016Q1-2022Q3. Los datos de
la inversion extranjera y el PIB provienen del informe técnico mensual y cuentas

nacionales elaboradas por el Banco Central del Ecuador.

Se utilizé el software Eviews 12 que permite usar recursos para poder generar
un anadlisis completo e integral; esto gracias a que provee una serie de
herramientas integradas que dan lugar a funciones relacionadas con la gestion de
los datos, generacion de graficos y testeos de modelos o regresiones aplicadas
sobre una base de datos previamente delimitada. Asi genera una respuesta pronta
hacia cualquier demanda que pudiera surgir respecto a los datos, su manipulacién
o estadisticas correspondientes que se pueden resumir a través de informes

automatizados a través de los comandos manuales que se delimitan.

: . BB
Para conocer si los parametros betas ( ) encontrados en una muestra son

realmente significativos y que pueden representar una poblacion se utilizan las

pruebas de hipdtesis. Una de ellas es la prueba t que nos permite contrastar una

hipétesis nula (Ho) de B ‘8= 0, es decir, que no existe relacién alguna entre Y y X,

BB

contra la hipdtesis alterna (Ha) de #0. Para ello, se obtiene el valor del

estadistico t donde se usa comunmente un nivel de significancia de 0.05 con «

grados de libertad, tal que t =1,96. Si nuestro valor tk > 1,96, podemos rechazar la

hipétesis nula de 0.

Esta prueba t se puede utilizar para detectar si se cumplen los supuestos que
requiere un modelo econométrico, en especial en la parte aleatoria como

normalidad (Jarque Bera), autocorrelacion (Durbin-Watson) y heteroscedasticidad
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(While); mientras que en la parte sistematica se debe realizar los test de
especificaciéon del modelo, multicolinealidad (Factor de inflacién de la varianza) y

quiebre estructural.

Pero el mas importantes de los test o prueba de hipétesis en regresiones con
serie de tiempo es el test de raiz unitaria que permite conocer si la variables es

estacionaria o no.

Otra prueba es F que permite evaluar al modelo en conjunto, es decir, probar la
hipotesis conjunta de que todos los coeficientes que se obtiene, excepto el
intercepto, son iguales a cero. Para realizar la prueba, se compara la Suma de los
Cuadrados de los Residuos (SSR) de nuestro modelo con la SSR de un modelo
alternativo que contiene unicamente al intercepto. Mientras menos poder

explicativo tenga nuestro modelo, el valor de F sera mas bajo.
1.6. Métodos empleados

Método Analitico: Este método se utilizd para realizar un analisis exhaustivo
de la problematica planteada en la investigacion. Consiste en descomponer el
objeto de estudio en partes individuales para estudiarlas en forma individual.
Mediante este proceso cognitivo, se buscod entender las causas del problema y
comprender de manera integral las variables de estudio y su relacién con el
entorno socioecondmico. Se analizaron los resultados obtenidos con el objetivo de
describir posibles carencias 0 mejoras en la inversion extranjera directa (IED) y su
impacto en el crecimiento econdmico de los sectores productivos durante el

periodo de estudio.

Método Deductivo: El método deductivo se empled para analizar el estudio de
los distintos enfoques de la IED, utilizando un enfoque de lo general a lo particular.
Se realizaron suposiciones sobre la hipdtesis de la investigacion mediante un
analisis de comportamientos. Se recurrié a la revision de estadisticas emitidas por
diversas instituciones publicas y se tomaron conclusiones generales para obtener

explicaciones particulares sobre el impacto de la IED en el crecimiento econémico
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de los sectores productivos. Se considerd la literatura y las teorias disponibles

como base para la investigacion.

1.7. Procesamiento y analisis de la informacion

En el proceso de recoleccion de datos, se utilizaron diversas fuentes de
informacion para obtener un panorama completo y confiable sobre la inversion
extranjera directa (IED) en el sector productivo ecuatoriano durante el periodo de
estudio. Estas fuentes incluyeron libros, revistas especializadas, informes técnicos
de organismos nacionales e internacionales, paginas web especializadas vy
manuales digitales con datos oficiales de instituciones publicas, asi como articulos

académicos y coyunturales de instituciones del Estado.

Entre los organismos oficiales consultados se encuentran el Banco Central del
Ecuador (BCE), el Banco Mundial (BM), la Comisién Economica para América
Latina y el Caribe (CEPAL), el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Fondo
Monetario Internacional (FMI), el Ministerio de Comercio Exterior (MCE), el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), el Instituto de Promocién de
Exportaciones e Inversiones (PRO ECUADOR) y la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros (SUPERCIAS). Estas instituciones son
reconocidas por su experiencia y autoridad en la recopilacion y analisis de datos

relacionados con la economia y la inversion.

Una vez recopilados los datos, se procedié a su preparacion y tratamiento. Las
variables de estudio se expresaron en la misma unidad de medida para facilitar el
analisis posterior. Ademas, las variables independientes y la variable dependiente
se codificaron para poder realizar estimaciones en el software Microsoft Excel, lo
que permite llevar a cabo analisis de datos. Los datos también se agruparon y
estructuraron de manera adecuada para presentarlos como medios de analisis

mediante herramientas estadisticas y econométricas con el software Eviews 12.
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El analisis de la informacién recopilada y preparada sera fundamental para
cumplir con los objetivos especificos de la investigacion, como realizar un
diagndstico situacional de la IED, analizar la evolucion de la IED en el Ecuador y
describir el crecimiento econémico del pais a partir de la inversion extranjera
durante el periodo de estudio. Se espera que este analisis proporcione una vision
clara y fundamentada sobre la relacién entre la IED y el desarrollo econdmico en

el contexto ecuatoriano.
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CAPITULO 3

ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS RESULTADOS DE LA
INVESTIGACION

2.1. Diagnéstico situacional del sector productivo en base a los criterios
de desarrollo, durante el periodo 2018-2022

En el sector de agricultura, silvicultura, caza y pesca, se observa una ligera
fluctuacién en la inversion a lo largo de los afios. La inversidn mas alta se registro
en el afo 2018, con un valor de $1.413.785; mientras que, en el afio 2022, la
inversion fue de $1.340.286. Esto indica una disminucién general en la inversion

en este sector durante el periodo estudiado.

En cuanto al sector de comercio, se observa una tendencia ascendente en la
inversion a lo largo de los afnos. El valor mas alto se registré en el aino 2022, con
una inversion de $2.057.574; mientras que, en el afio 2018, la inversiéon fue de
$2.078.652. Esta tendencia ascendente sugiere un mayor interés y participacion

de inversionistas en el sector comercial ecuatoriano durante el periodo analizado.

En el sector de la construccion, se aprecia un crecimiento inicial en la inversién
desde 2018 hasta 2020, con un pico en el afo 2020, donde la inversién alcanzé
los $1.696.085. Sin embargo, a partir de 2021, se registra una disminucion en la
inversion, y en el afio 2022, la inversion fue de $1.501.721. Estos resultados
indican cierta volatilidad en el sector de la construccion y pueden estar
relacionados con factores econdmicos y politicos que afectaron la confianza de los

inversionistas en el sector.

En el sector de electricidad, gas y agua, la inversion se mantiene relativamente
estable a lo largo de los afios, con pequeias variaciones. No se observan cambios

significativos en la inversion en este sector durante el periodo estudiado.

En la explotacion de minas y canteras, se registra una inversién constante, con
pequefas fluctuaciones en los valores. No se evidencia una tendencia clara de
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crecimiento o disminucion en la inversion en este sector durante el periodo

analizado.

La industria manufacturera muestra una inversion estable en general, con
ligeras variaciones en los valores a lo largo de los afos. No se observa un patron

claro de crecimiento o disminucion en la inversion en este sector.

En el sector de transporte, almacenamiento y comunicaciones, se registran
inversiones variables a lo largo de los afos. El afo 2022 destaca como el periodo
con la inversién mas alta, alcanzando los $2.370.342, mientras que, en el afio
2018, la inversion fue de $2.230.677. Esta fluctuacion puede estar relacionada con
factores como el desarrollo de infraestructuras de transporte y comunicaciones en

el pais.
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Figura 1. Evaluacién del sector productivo (Miles de US Doélares)

Fuente: Informacion adaptada del BCE (2023). Elaboracién propia

Los resultados de la evaluacion del sector productivo ecuatoriano en los afos

2018-2022 reflejan diferentes tendencias y fluctuaciones en la inversiébn en
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diversos sectores clave de la economia. Mientras que algunos sectores muestran
crecimiento constante o fluctuaciones menores, otros sectores experimentan

disminuciones o volatilidad en la inversion.

2.2. Evolucion de la inversién extranjera directa en el Ecuador, durante el
periodo 2018-2022

En el afio 2018, se destacaron los sectores de agricultura, silvicultura, caza y
pesca, comercio, construccion, electricidad, gas y agua, explotacion de minas y
canteras, industria manufacturera, y transporte, almacenamiento vy
comunicaciones. Estos sectores registraron inversiones de $26.510,30 millones,
$15.041,20 millones, $16.440,80 millones, $197.262,00 millones, $197.262,00

millones, $25.135,00 millones y $4.581,80 millones, respectivamente.

En el afo 2019, se mantuvo el interés en la agricultura, silvicultura, caza y
pesca, comercio, electricidad, gas y agua, explotacibn de minas y canteras,
industria manufacturera, y transporte, almacenamiento y comunicaciones. Estos
sectores experimentaron inversiones de $25.316,00 millones, $18.970,50 millones,
$110.939,70 millones, $110.939,70 millones, $32.669,70 millones y $3.900,60

millones, respectivamente.

En el afio 2020, se observd un cambio en la tendencia de inversion. Los
sectores de agricultura, silvicultura, caza y pesca, comercio, construccion,
electricidad, gas y agua, explotacion de minas y canteras, industria manufacturera,
y transporte, almacenamiento y comunicaciones recibieron inversiones de
$11.439,90 millones, $24.271,60 millones, $7.243,40 millones, $6.860,40 millones,
$80.162,50 millones, $17.918,80 millones y $15.665,40 millones, respectivamente.

En el ano 2021, se destacaron los sectores de agricultura, silvicultura, cazay
pesca, comercio, construccion, electricidad, gas y agua, explotacion de minas y
canteras, industria manufacturera, y transporte, almacenamiento vy

comunicaciones. Estos sectores experimentaron inversiones de $5.201,00
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millones, $17.310,40 millones, $50.910,10 millones, $225,7 millones, $54.528,00

millones, $23.261,00 millones y $44.377,20 millones, respectivamente.

En el afo 2022, se observaron inversiones de $15.617,30 millones, $39.807,80
millones, $534 millones, $2.253,90 millones, $50.322,90 millones, $3.789,70
millones y $13.725,40 millones en los sectores de agricultura, silvicultura, caza y
pesca, comercio, construccién, electricidad, gas y agua, explotacion de minas y
canteras, industria manufacturera, y transporte, almacenamiento vy

comunicaciones, respectivamente.
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Figura 2. Inversion extranjera directa por rama de actividad economica (Miles de

US Délares)
Fuente: Informacién adaptada del BCE (2023) Elaboracién propia
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Durante el periodo analizado, también se observaron numeros negativos en
algunos sectores de inversién en el sector productivo ecuatoriano. Estos valores
negativos indican una disminucion en la inversion o un rendimiento inferior en

comparaciéon con los afos anteriores.

En el afio 2018, se registraron valores negativos en los sectores de comercio,
construccion e industria manufacturera. El sector del comercio experimentd una
disminucion de $159,9 millones, la construccién registré una caida de $6.711,20
millones y la industria manufacturera mostré una reduccién de $17.641,40

millones.

En el ano 2019, el sector de la construccion continué mostrando un rendimiento
negativo con una disminucién de $9.702,40 millones. Ademas, el sector de la
explotacion de minas y canteras también experimentd un rendimiento inferior con
una caida de $7.620,70 millones.

En el ano 2020, varios sectores presentaron numeros negativos. El sector de la
construccién sufrié una disminucion de $3.173,00 millones, mientras que el sector
de la explotaciéon de minas y canteras mostré una reduccién de $111.459,60
millones. Ademas, el sector del transporte, almacenamiento y comunicaciones

registré un rendimiento inferior con una disminucién de $5.617,40 millones.

En el ano 2021, se observaron numeros negativos en el sector de la agricultura,
silvicultura, caza y pesca, asi como en el sector de la construccion. La agricultura,
silvicultura, caza y pesca experimentd una disminucién de $1.639,40 millones,

mientras que la construccion mostré una caida de $5.116,20 millones.

En el afno 2022, el sector de la explotacion de minas y canteras registré un
numero negativo significativo con una disminucién de $34.817,70 millones.
Asimismo, el sector del transporte, almacenamiento y comunicaciones mostré un

rendimiento inferior con una reduccién de $25.873,40 millones.
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2.3. Descripcion del crecimiento de la economia del Ecuador a partir de la

inversion extranjera, durante el periodo 2018-2022

De acuerdo a este objetivo, se planted un modelo de regresion de serie de
tiempo del crecimiento econdémico medido por el indicador PIB en términos reales.
Y como variable independiente la inversién extranjera directa que se destind a los
sectores productivo. Esta base de informacion estaba en dolares corrientes por lo
que se procedid a transformarlos en ddlares constante y para eso se utilizo el
deflactor del pib. Se utilizé la data hasta el tercer trimestre del 2022 ya que el
cuarto era negativo y podia generar problemas al momento de transformarlo en

logaritmo por lo que no se la utilizo.

Una vez unificadas las dos variables para ver su comportamiento en términos
reales se proceso a transformarlas en tasa de crecimiento a niveles y tasa de
crecimiento en logaritmo para ver su comportamiento y posibles cambios

estructurales o anos atipicos.

Durante el periodo comprendido entre 2018 y 2022, Ecuador se embarcd en un
analisis profundo de la inversién extranjera directa en el pais, con el objetivo de
entender como esta variable afectaba el crecimiento econémico nacional. Los
datos recopilados ofrecieron una visién interesante de la evolucién econdmica del

pais y de cémo la IED influyé en ella.

Los numeros mostraron que la inversidn extranjera directa experimenté una
montafia rusa de altibajos a lo largo de estos afios. En algunos trimestres, como el
segundo trimestre de 2022, la IED experimentd un crecimiento sorprendente del
354.34%, generando una oleada de optimismo en el pais. Sin embargo, en otros
momentos, como en el tercer trimestre de 2015, se registré una disminucion

alarmante del -67.20%, lo que planted preocupaciones y desafios para el futuro.

Las cifras revelaron que la IED y el crecimiento econdmico estaban
estrechamente relacionados. Durante aquellos periodos en los que la inversion

extranjera experimentd un crecimiento significativo, la economia también mostro
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signos de prosperidad. El flujo de capital extranjero impulsé el desarrollo de
diversos sectores productivos, creando empleo y estimulando el comercio tanto

interno como internacional.

A través del analisis de los logaritmos, se pudo apreciar una perspectiva mas
estable y equilibrada de las tasas de crecimiento. Esto permitié entender mejor la
magnitud y la tendencia de la IED y del crecimiento econémico sin verse afectados

por las variaciones abruptas.

No obstante, también quedo claro que el crecimiento econdémico del Ecuador no
dependia unicamente de la inversion extranjera. Otros factores internos y externos
también influyeron en el desempefio de la economia. El pais enfrenté desafios
economicos y politicos, lo que afectd su estabilidad y capacidad para atraer

inversion extranjera.

A pesar de las fluctuaciones en los indicadores econdmicos, el analisis mostro
que, en general, el Ecuador logré mantener un crecimiento econémico positivo
durante este periodo. Sin embargo, las tasas de crecimiento no fueron
exuberantes y la economia enfrentd desafios, lo que requeria una gestion

cuidadosa para mantener el rumbo hacia la prosperidad.

El andlisis de la inversion extranjera directa y su relacion con el crecimiento
econodmico en Ecuador arroj6o luz sobre la importancia de aprovechar las
oportunidades de inversion y de implementar politicas econdmicas sélidas. La IED
desempend un papel crucial en el desarrollo del pais, pero también quedd en
evidencia que una estrategia integral, que abarque otros factores y desafios, es

esencial para alcanzar un crecimiento econdmico sostenible y prometedor.

Con esas imagenes, se procede a realizar el test de raiz unitaria con las dos
variables donde la hipétesis nula es que hay raiz unitaria y el test sale con un p
value de 0.0000 es decir menor al 0,05 por lo que se rechaza la hipétesis nula 'y se

comprueba que no hay raiz unitaria por lo tanto la data es estacionaria y como eso
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ya se puede proceder con el modelo. Para esto se utilizo el test de ADF — Fisher

con el criterio de informacién de Schwarz info criterion.
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Figura 3. Crecimiento econdmico de Ecuador sectorial
Nota: Informacién adaptada del BCE (2019) Elaboracioén propia

Sin embargo, para efectos del modelo se determind el uso de tasa de
crecimientos logaritmos para ambos lados de la ecuacion transformada, de

manera que se obtiene la siguiente:

TCLPIB = B0 + BITCLIED + B2dummyl + e

58



Con esta transformacion se procede a realizar nuevamente el test de raiz
unitaria ya que con los datos a nivel y a logaritmo no son estacionarias, es decir

tenian problemas de raiz unitaria.
En este caso las hipotesis que se maneja es la siguiente:

Hipotesis nula (Ho) = Hay raiz unitaria
Hipotesis alterna (Ha) = No hay raiz unitaria

Group Unit Root Test X
Test type Lag length
Individual root - Fisher - ADF L~ (® Automatic selection:
Schwarz info criterion ~
Test for unit root in Max lag: |11
(®) Level
() 1st difference (Use * to indicate obs-based

) 2nd difference maximum lag length)

() User specified: | 0
Include in test equation

(®) Individual intercept Spectral estimation
(O Individual intercept and trend Bartlett
() None
Options Automatic: Newey-West
[]Use balanced sample User specified: | 2

Figura 4. Group Unit Root Test

Method Statistic Prob.**
ADF - Fishar Chi-square 29.8801 0.0000
ADF - Chol Z-stat -4.15402 0.0000

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi
-sguare distribution. All other tests assume asymplotic normality.

Intermediate ADF test results GROUPO2

Series Prob. Lag Max Lag Cbs
TCLPIB 0.0781 [+] 11 30
TCLED 0.0000 a 11 30

Figura 5. ADF Fisher Unit Root Test on Group02

Luego se procede a detectar problemas de autocorrelacion, ya que en series de

tiempo siempre se generan esos problemas. Se realiza el test cross correlogram y
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se detecta que la variable tasa de crecimiento logaritmo de la inversion extranjera

directa tiene un lead (rezago hacia adelante)

Cross Correlogram of TCLPIB and TCLIED

Date: 07/17/23 Time: 11:34

Sample: 2016Q1 2024Q3

Included observations: 31

Correlations are asymptotically consistent approximations
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Figura 6. Autocorrelacion

Luego definido los rezagos se elabora la ecuacion del modelo.

TCLPIB= B0 + p1 TCLIED(4) + B2 dummy1 + e

Y en la pestafia de opciones se utiliza la metodologia de HAC (Newey-West)

para corregir problemas de heteroscedasticidad.

En este caso las hipotesis que se maneja es la siguiente:

Hipotesis nula (Ho) = No existe heteroscedasticidad
Hipotesis alterna (Ha) = Existe heteroscedasticidad
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Equation Estimation K

Specification Options

Coefficient covariance Weights
Covariance .
method: HAC (Newey-West) ~ Type: None -
0OPG Weight
series:
d.f. Adjustment Scaling:  EViews default w7
HAC options

Optimization

Gauss-Newton
Marquardt

500

Coefficient name
0.0001

c
Display settings in output

Figura 7. Metodologia de HAC (Newey-West) para corregir problemas de

heteroscedasticidad

De ahi se obtiene la regresion cumpliendo todos los supuestos que deben
respetar en una regresién de serie de tiempo donde la variable dependiente es la
tasa de crecimiento logaritmica del PIB y los coeficientes de las variables

explicativas son los siguientes:

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

TCLIED(4) 0.02492% 0.010612 2.34%032 0.0274
DUMMY1 -14.69478 0.878000 -16.73666 0.0000

c 0.351768 0.7T87033 0.446956 0.6589

R-squared 0.529349 Mean dependent var -0.393161
Adjusted R-squared 0.450128 5.D. dependent var 4.790240
S.E. of regression 3.420487 Akaike info criterion 5401882
Sum squared resid 280.7935 Schwarz criterion 5.545864
Log likelinood -69.92541 Hannan-Quinn criter. 5.444695
F-statistic 13.459659 Durbin-Watson stat 1.141150
Prob(F-statistic) 0.000118 Wald F-statistic 208.4084

Prob(Wald F-statistic) 0.000000

La ecuacidon quedaria de la siguiente manera:
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TCLPIB= 0,352 + 0.0249 TCLIED(4) - 14,69 dummy1

El R? bordea el 50% lo que implica que en un 50 por ciento la inversion
extranjera tiene un efecto en el PIB pero después del cuarto trimestre. Como solo
se usO una variable el modelo puede mejorarse con la inclusion de otras variables
y asi hacerlo mas potente. La interpretacion del coeficiente de la variable TCLIDE
es que por cada vez que la inversion extranjera aumenta en 1% el crecimiento
economico crecera 0,02% pero a partir del cuarto trimestre desde que se realizo la
inversion. La constante no es significativa en forma individual, pero si es en el

modelo.

Luego se realizaron las pruebas de normalidad de los residuos para determinar si

son normales.

Hipétesis nula (Ho) = Los residuos son normales
Hipotesis alterna (Ha) = Los residuos no son normales

El analisis determin6é que son normales.
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CONCLUSIONES

El analisis de los resultados revela que la inversion extranjera directa tiene un
impacto significativo en el crecimiento econdémico del Ecuador, con un coeficiente
de determinacidon (R2) cercano al 50%. Esto indica que aproximadamente el 50%
de las variaciones en el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) pueden
explicarse por las variaciones en la inversion extranjera, pero este efecto es mas

pronunciado después del cuarto trimestre desde que se realizé la inversion.

El modelo utilizado en el analisis solo se basé en una variable, la tasa de
crecimiento de la inversion extranjera (tclied), lo que significa que existen otras
variables que podrian influir en el crecimiento econémico del pais. Para mejorar la
precision y la potencia del modelo, se recomienda incluir otras variables
relevantes, como indicadores econdémicos internos, politicas gubernamentales,

condiciones del mercado global y otros factores socioeconémicos.

La interpretacion del coeficiente de la variable tclied indica que, por cada
aumento del 1% en la inversion extranjera, el crecimiento econdmico crecera
aproximadamente en un 0.02%, pero este efecto sera mas significativo después
del cuarto trimestre desde que se realizé la inversion. Esto sugiere que el impacto
completo de la inversion extranjera en el crecimiento econdmico no se observa de
inmediato, sino que puede llevar cierto tiempo para manifestarse y generar

resultados tangibles.

En cuanto a la evolucion de la IED, no se observa una tendencia clara de
crecimiento o disminucién significativa a lo largo del periodo analizado. Los datos
proporcionados no revelan patrones consistentes o cambios drasticos en la
inversion extranjera durante estos afos. Esto indica que la IED en Ecuador ha sido
relativamente estable, sin experimentar fluctuaciones significativas en el periodo

estudiado.

En relacion al crecimiento econdmico, los resultados de la regresion muestran

que se encontrd una relacién significativa entre la IED vy el crecimiento econémico
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en Ecuador durante el periodo analizado. Los coeficientes de la regresion son
estadisticamente significativos, lo que indica que la inversidén extranjera ha tenido

un impacto importante en el crecimiento econémico del pais en ese periodo.
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RECOMENDACIONES

Diversificar las fuentes de IED: Dado que la correlacion entre la IED y el
crecimiento econémico ha sido débil, es importante buscar fuentes adicionales de
inversion extranjera. Esto implica identificar y atraer inversionistas de diferentes
paises y sectores, en lugar de depender de un grupo reducido de paises o
industrias. Para lograrlo, se pueden implementar estrategias de promocion de
inversiones, mejorar el clima de negocios y fortalecer las relaciones

internacionales.

Mejorar el entorno para la inversidon extranjera: Es necesario evaluar y
mejorar el entorno empresarial en Ecuador para atraer y retener la inversion
extranjera. Esto implica simplificar los tramites burocraticos, reducir la carga
regulatoria y fortalecer el Estado de derecho. Al crear un entorno empresarial mas
favorable, se pueden generar condiciones propicias para la inversion extranjera y

el desarrollo econémico.

Fomentar la inversion en sectores estratégicos: Aunque la IED no ha
mostrado un impacto significativo en el crecimiento econémico, se puede explorar
la posibilidad de enfocar los esfuerzos de promocién de inversién en sectores
estratégicos. Identificar aquellos sectores con potencial de crecimiento y atraer
inversion extranjera en areas como tecnologia, innovacion, energias renovables y
manufactura avanzada, puede impulsar la competitividad y diversificar la

economia del pais.

Fortalecer la cooperacion publico-privada: Es importante promover la
colaboracion entre el sector publico y el sector privado para fomentar la inversion
extranjera. Esto implica establecer alianzas estratégicas, facilitar la participacion
del sector privado en el disefio de politicas econdmicas y brindar apoyo a las
empresas extranjeras que deseen invertir en el pais. La colaboracién entre ambos
sectores puede generar un ambiente propicio para la inversion y contribuir al

desarrollo econdmico sostenible.
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Fomentar la capacitacion y la innovacion: Para atraer y retener la inversion
extranjera, es fundamental contar con una fuerza laboral capacitada y altamente
cualificada. Es importante invertir en educacion, formacion y desarrollo de
habilidades técnicas y profesionales que sean relevantes para los sectores
estratégicos y prometedores. Ademas, fomentar la innovacion y la investigacion y
desarrollo (1+D) puede generar un ambiente propicio para la inversion extranjera,

al impulsar la creacidon de conocimiento y la competitividad en el mercado global.
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